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 ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ 

“AMARIN”) ครั้งที่ 1/2557 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 30 มกราคม 2557 ไดมีมติอนุมัติใหนําเสนอที่ประชุมสามัญผูถือหุน

ประจําป 2557 ในวันที่ 18 เมษายน 2557 เพื่อพิจารณาและใหสัตยาบันในการเขาทํารายการการไดมาซึ่งใบอนุญาตใหใช

คล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ (“ใบอนุญาต”) โดย บริษัท อมรินทร 

เทเลวิชั่น จํากัด (“อมรินทร เทเลวิชั่น”) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 เปนผูชนะการประมูลใบอนุญาต

ดวยมูลคาราคาประมูลทั้งส้ิน 3,320,000,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) และการปฏิบัติตามเงื่อนไขกอนรับใบอนุญาต

ตามที่ประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ (“กสทช.”) กําหนด 

โดยการเขาทําสัญญาเชาใชบริการโครงขายโทรทัศนประเภทที่ใชคล่ืนความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ประเภท

มาตรฐานความคมชัดสูง (“สัญญาเชาโครงขายโทรทัศน”) กับสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก ซึ่งมีคาธรรมเนียมการใช

บริการโครงขายในระยะเวลา 14 ป 5 เดือน รวมเปนคาใชบริการทั้งส้ินประมาณ 2,449,680,000 บาท (ไมรวม

ภาษีมูลคาเพิ่ม) รวมถึงการคาดการณงบประมาณเงินลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจการใหบริการโทรทัศน เพื่อสรางสตูดิโอถาย

ทําและจัดซื้ออุปกรณที่ใชในการดําเนินงาน จํานวน 100,000,000 บาท รวมเปนมูลคาของรายการทั้งส้ิน 5,869,680,000 

บาท โดยรายการดังกลาวถือเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑในการทํารายการที่มีนัยสําคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย และประกาศคณะกรรมการ
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือ

จําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 โดยมีขนาดของรายการสูงสุดซึ่งคํานวณในขณะที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการ

เขาทํารายการดังกลาวจากงบการเงินรวมของบริษัทส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 เทากับรอยละ 230.47 ตามเกณฑ

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน และมีขนาดของรายการสูงสุดซึ่งคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทลาสุด ส้ินสุด ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2556 เทากับรอยละ 232.24 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน เนื่องจากขนาดของรายการมีมูลคาสูงกวา

รอยละ 100 รายการดังกลาวจึงเขาขายเปนรายการประเภทที่ 4 บริษัทจึงมีหนาที่ตองจัดทํารายงานและเปดเผยการไดมา

ซึ่งสินทรัพยตอตลาดหลักทรัพยฯ และดําเนินการจัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติในการตกลงเขาทํารายการ

ดังกลาว 

 จากการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2557 เมื่อวันที่ 30 มกราคม 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติให

ดําเนินการตามหลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขการประมูลตามที่ กสทช.กําหนด เพื่อใหไดมาซึ่งใบอนุญาตดังกลาว โดย 

อมรินทร เทเลวิชั่น มีความจําเปนตองชําระคาธรรมเนียมใบอนุญาตภายใน 30 วัน นับแตวันที่ไดรับหนังสือแจงการเปนผู

ชนะการประมูล และเขาทําสัญญาเชาโครงขายโทรทัศนกับสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก ซึ่งกําหนดการดังกลาวจะเกิดขึ้น

กอนที่ผูถือหุนอนุมัติการเขาทํารายการ อยางไรก็ดี บริษัทจะนําเสนอรายละเอียดการเขาทํารายการดังกลาวในที่ประชุม

สามญัผูถือหุน ประจําป 2557 เพื่อใหผูถือหุนพิจารณาใหสัตยาบันตอไป 

 ทั้งนี้ การไดมาซึ่งสินทรัพยดังกลาวมีลักษณะของธุรกิจที่คลายคลึงหรือเสริมกันและกันกับธุรกิจของบริษัท บริษัท

ไมมีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงธุรกิจหลักของบริษัท กลุมบริษัทอันเปนผลจากการไดมาซึ่งสินทรัพยมีคุณสมบัติเหมาะสมที่

จะจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และบริษัทไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญในคณะกรรมการของบริษัทและใน

อํานาจการควบคุมบริษัทหรือผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมบริษัท ดังนั้น การเขาทํารายการดังกลาวเปนไปตามขอยกเวน 

ตามขอ 24 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของ

บริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 สงผลใหบริษัทไมตองยื่นคําขอใหพิจารณารับ

หลักทรัพยใหมกับตลาดหลักทรัพยฯ นอกจากนี้ รายการดังกลาวไมเขาขายเปนรายการเกี่ยวโยงกันตามประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การ

เปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

 โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดแตงตั้ง บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระ เพื่อใหความเห็นเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการและความเหมาะสมของราคายุติธรรมของการเขาทํา

รายการดังกลาวตอผูถือหุนของบริษัท 

 บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) และเปนอิสระจากบริษัท ไดพิจารณาและ

ศึกษาขอมูลการเขาทํารายการครั้งนี้จากงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบ และ/หรือ สอบทานแลวโดยผูสอบบัญชีของ

บริษัท หนังสือรับรอง บัญชีรายช่ือผูถือหุน ขอบังคับ หนังสือบริคณหสนธิ สารสนเทศ สรุปสาระสําคัญของรางสัญญา

ตางๆ ที่เกี่ยวของกับการทํารายการ ขอมูลและเอกสารประกอบอื่นๆ รวมทั้งสมมติฐานตางๆ ที่ไดรับจากบริษัท ตลอดจน

การสัมภาษณผูบริหารและเจาหนาที่ที่เกี่ยวของของบริษัท รวมทั้งการพิจารณาภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมและปจจัย

ทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวของ โดยสามารถสรุปรายละเอียดของรายการ และความเห็นเกี่ยวกับการเขาทํารายการดังกลาวได

ดังตอไปนี้ 
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คํานิยาม 
 

“บริษัท” หรือ “AMARIN”   บริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน)  

“อมรินทร เทเลวิชั่น” หรือ “ATV”  บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด  

“ธุรกิจ” หรือ “โครงการ” หรือ “ดิจิตอลทีวี” ธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล 

“ใบอนุญาต” ใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล 

ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ  

“การประมูลคล่ืนความถี่” หรือ “การประมูล” การประมูลคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในะระบบดิจิตอลประเภท

บริการทางธุรกิจระดับชาติในหมวดหมูทั่วไปแบบความคมชัดสูง 

“กสทช.” คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง  กิจการโทรทัศน  และกิจการ

โทรคมนาคมแหงชาติ  

 “ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “TNS” บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) 

“สํานักงาน ก.ล.ต.”  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

“ตลาดหลักทรัพย”  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“การเขาทํารายการ” การเขาทํารายการไดมาซึ่งใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการ

โทรทัศนในระบบดิจิตอล  

”สัญญาบริการโครงขาย” หรือ “บริการโครงขาย” สัญญาเชาใชบริการกับผูใหบริการโครงขายโทรทัศนประเภทที่ใชคล่ืน

ความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ประเภทมาตรฐานความคมชัดสูง  

“ททบ.”  สถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก 
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1. บทสรุปผูบริหาร 
 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ 

“AMARIN”) ครั้งที่ 1/2557 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 30 มกราคม 2557 ไดมีมติอนุมัติใหนําเสนอที่ประชุมสามัญผูถือหุน

ประจําป 2557 ในวันที่ 18 เมษายน 2557 เพื่อพิจารณาและใหสัตยาบันในการเขาทํารายการการไดมาซึ่งใบอนุญาตใหใช

คล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ โดย บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น 

จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 เปนผูชนะการประมูลใบอนุญาตดวยมูลคาราคาประมูลทั้งส้ิน 

3,320,000,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) และการปฏิบัติตามเงื่อนไขกอนรับใบอนุญาตตามที่ประกาศคณะกรรมการ

กิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ กําหนด โดยการเขาทําสัญญาเชาใชบริการ

โครงขายโทรทัศนประเภทที่ใชคล่ืนความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ประเภทมาตรฐานความคมชัดสูง กับสถานีวิทยุ

โทรทัศนกองทัพบก ซึ่งมีคาธรรมเนียมการใชบริการโครงขายในระยะเวลา 14 ป 5 เดือน รวมเปนคาใชบริการทั้งส้ิน

ประมาณ 2,449,680,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) รวมถึงการคาดการณงบประมาณเงินลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจการ

ใหบริการโทรทัศน เพื่อสรางสตูดิโอถายทําและจัดซื้ออุปกรณที่ใชในการดําเนินงาน จํานวน 100,000,000 บาท รวมเปน

มูลคาของรายการทั้งส้ิน 5,869,680,000 บาท  

จากการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2557 เมื่อวันที่ 30 มกราคม 2557 คณะกรรมการบริษัทไดแตงตั้ง 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหความเห็นเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของ

รายการและความเหมาะสมของราคายุติธรรมของการเขาทํารายการดังกลาวตอผูถือหุนของบริษัท 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และเปนอิสระจากบริษัท ไดพิจารณาวัตถุประสงคและความจําเปน

ในการเขาทํารายการ ประกอบกับ ประโยชนจากการเขาทํารายการ ผลกระทบจากการเขาทํารายการ ความเสี่ยงที่อาจ

เกิดขึ้น ตลอดจนความเปนไปไดของโครงการ มีความเห็นวาบริษัท จะไดประโยชนและโอกาสทางธุรกิจมากขึ้น และมี

ความเสี่ยงทางธุรกิจอยูในระดับที่ยอมรับได ดังนั้น การทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพย มีความสมเหตุสมผล โดยมี

รายละเอียดโดยยอ ดังนี้  

การเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยในครั้งนี้ มีวัตถุประสงคหลักเพื่อใหธุรกิจของบริษัท มีการเจริญเติบโตอยาง

ม่ันคงและตอเนื่องในอนาคต ซึ่งมีความจําเปนตอบริษัท เนื่องจากโอกาสในการเติบโตของธุรกิจส่ือ ส่ิงพิมพ ในปจจุบันมี

การเติบโตในเกณฑคงที่ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี อันสงผลตอรูปแบบการดําเนินชีวิตของผูบริโภค ที่นิยม

ส่ืออิเล็กทรอนิกส ประเภท สมารทโฟนและแทปเล็ต มากขึ้น ทําใหในปจจุบันโอกาสของการเจริญเติบโตของธุรกิจส่ิงพิมพ 

นิตยสารและหนังสือเลม นั้นคอนขางจํากัด 

จากการเขาทํารายการดังกลาวนั้น จะทําใหบริษัท มีโอกาสในการสรางรายไดมากขึ้น สรางสายงานธุรกิจใหมที่

สามารถเสริมความแข็งแกรงและขอไดเปรียบทางการคา ทั้งนี้การเขาทํารายการดังกลาว ยังคงมีความเสี่ยงจากการเติบโต

ของธุรกิจดานโฆษณา ประชาสัมพันธ และการถือครองสวนแบงทางการตลาด เนื่องจากรายไดหลักของธุรกิจโทรทัศนใน

ระบบดิจิตอลนั้น ขึ้นอยูกับรายไดโฆษณา และความเสี่ยงในเรื่องของเงินลงทุน เนื่องจากเปนโครงการที่ใชเงินลงทุนสูง 

อยางไรก็ตามบริษัทไดรับการสนับสนุนดานการเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่งในการใหเงินกูยืมมาเพื่อใชในการดําเนิน

ธุรกิจ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเขาทํารายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สอบทาน

และวิเคราะหความเหมาะสมของเงื่อนไขรายการออกเปน 2 สวน ดังนี้ 
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1. ความยุติธรรมของราคาที่ไดมาซึ่งสินทรัพย ซึ่งประกอบดวย คาธรรมเนียมใบอนุญาต คาบริการโครงขาย 

และเงินลงทุนทรัพยสินที่ใชในการดําเนินงานของธุรกิจ และความเหมาะสมของเงื่อนไขของสัญญาสําคัญที่ใชในการ

ดําเนินธุรกิจ เนื่องจากการไดมาซึ่งใบอนุญาต นั้นเกิดจากการประมูล จึงทําใหราคาที่ชนะประมูลนั้นเปนราคาที่ยุติธรรม 

ตลอดจนเงื่อนไขของการประมูลและการชําระราคานั้น กําหนดใหผูที่ชนะประมูลตองปฏิบัติเหมือนกัน นอกจากนี้ ในสวน

ของราคาคาบริการโครงขาย ที่ประชุม กสท. ไดมีมติใหความเห็นชอบเกี่ยวกับราคาคาบริการโครงขาย โดยอัตราคาบริการ

นั้นจะแตกตางกัน เนื่องจากมีการพิจารณาถึงคุณภาพของการใหบริการ คุณภาพของอุปกรณที่ใชสงสัญญาณ จึงทําให

ราคาคาบริการโครงขาย นั้นเปนราคาที่ยุติธรรม จากขอมูลขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เห็นวาเงื่อนไขของการทํา

รายการดังกลาวนั้นมีความสมเหตุสมผล 

2. การวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการลงทุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพิจารณาปจจัยทางเศรษฐกิจ 

สภาวะอุตสาหกรรมในปจจุบัน งบการเงินของบริษัทที่ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชี ตลอดจนขอมูลภายในที่

เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ ที่ไดมาจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัท เปนตน นํามาจัดทําเปนสมมติฐาน เพื่อจัดทํา

ประมาณการทางการเงินของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล เปนระยะเวลา 15 ป (ตั้งแตวันที่ 1 มิถุนายน 2557 ถึงวันที่ 31 

พฤษภาคม 2572) และวิเคราะหถึงความเปนไปไดของโครงการดวยวิธีดังตอไปนี้ 

2.1 วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present value) 

2.2 วธิีอัตราผลตอบแทนจากโครงการหรืออัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR)  

2.3 วิธีการคํานวณระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  

 

ผลการประเมินความเปนไปไดของโครงการลงทุน ดวยวิธีการทางการเงินทั้ง 3 วิธีนั้น สรุปไดดังนี้ 

 

1. วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) มีคาเทากับ 826.30 ลานบาท ซึ่งจากการประเมินมูลคา

การลงทุนของบริษัท หากโครงการใดมีมูลคาปจจุบันสุทธิมากกวาศนูยนั้น ถือไดวามีความเปนไปไดในการลงทุน เนื่องจาก

การลงทุนดังกลาวจะสามารถเพิ่มมูลคากระแสเงินสดใหกับบริษัทได  

2.  วิธีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) นั้นอยูที่รอยละ 14.50 ซึ่งมีคาสูงกวา

อัตราสวนตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของธุรกิจที่ รอยละ 10.30 จากความหมายของอัตราสวนดังกลาว เมื่อ

นํามาพิจารณาความเหมาะสมของการทํารายการธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล พบวาเปนธุรกิจที่ใหอัตราผลตอบแทน

จากโครงการ สูงกวา อัตราสวนตนทุนทางการเงินสุทธิ ถือไดวาเปนธุรกิจที่เหมาะสมกับการลงทุน  

3.  วิธีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) อยูที่ประมาณ 9 ป 3 เดือน ซึ่งอยูในระยะเวลาของโครงการ  

 จากการพิจารณาความเปนไปไดของโครงการดวยวิธีขางตน ถือไดวา การเขาทํารายการเกี่ยวกับการไดมาซึ่ง

ใบอนุญาตประกอบกิจการกระจายเสียงหรือโทรทัศนมีความสมเหตุสมผล 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นวา ผูถือหุนควร อนุมัติ การเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยในครั้งนี้

  

วิธีที่ใชในการประเมินโครงการ ผลจากการประเมิน 

1. วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) 826.30 ลานบาท 

2. วิธีอัตราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return) 14.50% 

3. วิธีการคํานวณระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) 9 ป 3 เดือน 
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บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 8 

 

ผูถือหุนความศึกษาขอมูลในเอกสารตางๆ ที่แนบมากับหนังสือเชิญประชุมในครั้งนี้ เพื่อใชประกอบการพิจารณา

ในการตัดสินใจสําหรับการลงมติ ซึ่งการพิจารณาอนุมัติรายการไดมาซึ่งสินทรัพยและรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลาว ขึ้นอยู

กับดุลยพินิจและการตัดสินใจของผูถือหุนเปนสําคัญ 

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ขอรับรองวา ไดพิจารณาให

ความเห็นกรณีขางตนดวยความรอบคอบตามมาตรฐานวิชาชีพ โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสําคัญ 

โดยรายละเอียดประกอบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สามารถสรุปไดดังนี้ 
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2. ขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับรายการ 
 
2.1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
2.1.1. วัน เดือน ป ที่เกิดรายการ 

วันที่ 13 มกราคม 2557 

 

2.1.2. คูกรณีที่เกี่ยวของ และความสัมพันธกับบริษัท 

2.1.2.1. การประมูลและการไดมาซึ่งใบอนุญาต 

ผูขอใบอนุญาต:  บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด (“อมรินทร เทเลวิชั่น”) ซ่ึงเปนบริษัทยอยที่บริษัท

ถือหุนอยูรอยละ 99.99 

ผูออกใบอนุญาต:   สํานักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการ 

    โทรคมนาคมแหงชาติ (“กสทช.”) 

ความสัมพันธกับบริษัท :  ไมมี 

2.1.2.2. การเขาทําสัญญาเชาโครงขายโทรทัศน 

ผูเชา :    บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 

ผูใหเชา:    สถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก 

ความสัมพันธกับบริษัท :  ไมมี 

2.1.2.3. การลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจการใหบริการโทรทัศน 

บริษัทที่เกี่ยวของ :   บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.99 

คูกรณี:    คูสัญญาอื่นๆที่เกี่ยวของกับการลงทุน 

ความสัมพันธกับบริษัท :  ไมมี 

 

2.1.3. รายละเอียดของสนิทรัพยที่ไดมา 

1) ใบอนุญาตและสิทธิในการใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจ

ระดับชาติ หมวดหมูทั่วไปแบบความคมชัดสูง (“ใบอนุญาต”) ระยะเวลา 15 ป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต 

บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด (“อมรินทร เทเลวิชั่น”) ชนะการประมูลใบอนุญาตดวยราคาประมูล

จํานวน 3,320,000,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) โดย อมรินทร เทเลวิชั่น ตองชําระคาธรรมเนียมใบอนุญาต

ตามประกาศ กสทช. เรื่อง หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขการประมูลคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในการ

ประกอบกิจการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดบัชาติ พ.ศ. 2556 ดังนี้ 

 

งวดที ่
ระยะเวลาในการชําระ

คาธรรมเนียม 

คาธรรมเนียมใบอนุญาต* 

สวนของราคาขั้นต่ํา สวนที่เกินราคาขั้นต่ํา รวม
คาธรรมเนียม รอยละ จํานวนเงนิ รอยละ จํานวนเงนิ 

1 
ภายใน 30 วัน นับแตวันที่ไดรับ

หนังสือแจงการเปนผูชนะการประมูล 
50% 755,000,000  10% 181,000,000  936,000,000  

2 
ภายใน 30 วัน นับแตวันครบกําหนด

ระยะเวลา 1 ปที่ไดรับใบอนุญาต 
30% 453,000,000  10% 181,000,000  634,000,000  
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งวดที ่
ระยะเวลาในการชําระ

คาธรรมเนียม 

คาธรรมเนียมใบอนุญาต* 

สวนของราคาขั้นต่ํา สวนที่เกินราคาขั้นต่ํา รวม
คาธรรมเนียม รอยละ จํานวนเงนิ รอยละ จํานวนเงนิ 

3 
ภายใน 30 วัน นับแตวันครบกําหนด

ระยะเวลา 2 ปที่ไดรับใบอนุญาต 
10% 151,000,000  20% 362,000,000  513,000,000  

4 
ภายใน 30 วัน นับแตวันครบกําหนด

ระยะเวลา 3 ปที่ไดรับใบอนุญาต 
10% 151,000,000  20% 362,000,000  513,000,000  

5 
ภายใน 30 วัน นับแตวันครบกําหนด

ระยะเวลา 4 ปที่ไดรับใบอนุญาต 
- - 20% 362,000,000  362,000,000  

6 
ภายใน 30 วัน นับแตวันครบกําหนด

ระยะเวลา 5 ปที่ไดรับใบอนุญาต 
- - 20% 362,000,000  362,000,000  

 
รวมคาธรรมเนียม 100% 1,510,000,000  100% 1,810,000,000  3,320,000,000  

 * หมายเหตุ: คาธรรมเนียมใบอนุญาตไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม คาธรรมเนียมอื่นๆ และดอกเบี้ยตามที่กฎหมายกําหนด 

 

เงื่อนไขกอนรับใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ 

 ผูชนะการประมูลที่จะไดรับสิทธิใหเปนผูรับใบอนุญาตมีหนาที่ตองปฏิบัติตามเงื่อนไขดังตอไปน้ีใหครบถวนกอน

จึงจะไดรับใบอนุญาต 

1. ชําระคาธรรมเนียมใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ในงวดที่หนึ่งตามเงื่อนไขที่กําหนดขางตน 

2. ดําเนินการขอใชบริการโครงขายโทรทัศนกับผูรับใบอนุญาตใหบริการโครงขายโทรทัศนในระบบดิจิตอลใหแลว

เสร็จภายในสามสิบวัน นับแตวันที่ไดรับหนังสือแจงการเปนผูชนะการประมูล 

3. ดําเนินการตามประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศนและกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ วา

ดวยหลักเกณฑและวิธีการอนุญาตการใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศนภายในสี่สิบหาวัน นับแตวันที่ไดรับ

หนังสือแจงการเปนผูชนะการประมูล 

 ในกรณีที่ผูชนะการประมูล ไมดําเนินการภายในระยะเวลาที่กําหนดในวรรคหนึ่งใหถือวาสละสิทธิ์การขอรับ

ใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ และไมอาจเรียกคืนคาธรรมเนียมตางๆ ที่เกิดจากการขอรับใบอนุญาตได 

 

การออกใบอนุญาต 

 ผูชนะการประมูล เมื่อไดปฏิบัติตามขอกําหนดในเงื่อนไขกอนรับใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ครบถวนแลว 

คณะกรรมการจะออกใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ และใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทัศนในระบบดิจิตอลประเภทบริการ

ทางธุรกิจระดับชาติ ตามประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ วา

ดวยหลักเกณฑและวิธีการอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่สําหรับการใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล และวาดวยหลักเกณฑ

และวิธีการอนุญาตการใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศน 

 

ขอบเขตและเงื่อนไขในการอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ 

1. ผูรับใบอนุญาตมีสิทธิในการใชคล่ืนความถี่รวมกับผูรับใบอนุญาตรายอื่นเพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล

ทางธุรกิจ โดยใชโครงขายของผูรับใบอนุญาตใหบริการโครงขายโทรทัศน 
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2. ใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ และใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทัศนเพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอลมี

อายุสิบหาป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต 

3. ผูรับใบอนุญาตมีหนาที่ชําระคาธรรมเนียมใบอนุญาต คาธรรมเนียมอื่นและนําสงเงินรายปเขากองทุนวิจัยและ

พัฒนากิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมเพื่อประโยชนสาธารณะ ตามประกาศ

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศนและกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ และกฎหมายที่เกี่ยวของ 

4. ผูรับใบอนุญาตตองปฏิบัติตามขอบเขตและเงื่อนไขที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง 

กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ วาดวยหลักเกณฑและวิธีการอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่สําหรับ

การใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล 

5. ผูรับใบอนุญาตตองจัดใหมีกลไกการรับเรื่องรองเรียนที่มีประสิทธิภาพ ตามที่คณะกรรมการกําหนด 

6. ผูรับใบอนุญาตตองจัดใหมีบริการที่เหมาะสมเพื่อประโยชนของคนพิการ คนสูงอายุ หรือคนดอยโอกาส ในการ

เขาถึง รับรู และใชประโยชนไดอยางเสมอภาคเชนเดียวกับบุคคลทั่วไปตามที่คณะกรรมการประกาศกําหนด 

7. ผูรับใบอนุญาตตองจัดใหมีระบบการตรวจสอบเนื้อหารายการ ผังรายการตามที่คณะกรรมการกําหนด 

8. ผูรับใบอนุญาตจะตองมีกระบวนการในการกํากับดูแลตนเองใหมีประสิทธิภาพตามกรอบมาตรฐานจริยธรรม 

จรรยาบรรณ และความรับผิดชอบตอสังคม 

9. ผูรับใบอนุญาตจะตองจัดทําแผนขั้นตอนการปฏิบัติหนาที่ของผูประกอบกิจการในกรณีเกิดภัยพิบัติหรือเหตุ

ฉุกเฉินตามประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ วา

ดวยหลักเกณฑและวิธีปฏิบัติงานของผูประกอบกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศนในกรณีเกิดภัยพิบัติหรือ

เหตุฉุกเฉิน และแจงใหคณะกรรมการทราบภายในสามสิบวันนับแตวันที่ไดรับใบอนุญาต 

10. ผูรับใบอนุญาตจะตองปฏิบัติตามหลักเกณฑเกี่ยวกับการควบรวม การถือครองธุรกิจในกิจการประเภทเดียวกัน 

การครองสิทธิขามส่ือ หรือการครอบงํากิจการกระจายเสียงหรือกิจการโทรทัศนที่ใชคล่ืนความถี่ระหวางผูรับ

ใบอนุญาต ส่ือมวลชนดวยกันเองหรือบุคคลอื่นใด ตามที่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศนและ

กิจการโทรคมนาคมแหงชาติประกาศกําหนด 

 

สรุปหลักเกณฑการจัดทําผังรายการสําหรับการใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศน ตามประกาศคณะกรรมการกิจการ

กระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ เรื่อง หลักเกณฑการจัดทําผังรายการสําหรับการใหบริการ

กระจายเสียงหรือโทรทัศน พ.ศ. ๒๕๕๖ 

 

1. ผูรับใบอนุญาตตองจัดทําผังรายการใหเหมาะสมกับวัตถุประสงคของการประกอบกิจการที่ไดรับใบอนุญาต

สําหรับใบอนุญาตแตละประเภท ตามประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการ

โทรคมนาคมแหงชาติ วาดวยหลักเกณฑและวิธีการอนุญาตการใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศน 

2. ผูรับใบอนุญาตที่ใชคล่ืนความถี่ประเภทบริการทางธุรกิจ ตองจัดผังรายการใหมีรายการที่เปนขาวสารหรือสาระที่

เปนประโยชนตอสาธารณะในสัดสวนไมนอยกวารอยละ 25 (ยี่สิบหา) โดยกิจการทางธุรกิจระดับภูมิภาคและ

ระดับทองถิ่นตองที่มีรายการที่ผู รับใบอนุญาตผลิตเองในสัดสวนไมต่ํากวารอยละ 50 (หาสิบ) ของเวลา

ออกอากาศทั้งหมด  

3. ผูรับใบอนุญาตที่ใชคล่ืนความถี่ตองจัดใหมีการออกอากาศรายการที่มีเนื้อหาสรางสรรคสังคมหรือรายการ

สําหรับเด็กและเยาวชน อยางนอยวันละ 60 (หกสิบ) นาที ระหวางชวงเวลา 16.00 – 18.00 น. ของทุกวัน และ
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ระหวางชวงเวลา 07.00 – 09.00 น. ในวันเสารและวันอาทิตย ในระหวางชวงเวลา 18.00 – 22.00 น. เปน

ชวงเวลาที่มีจํานวนผูรับชมสูง ซึ่งเด็กและเยาวชนอาจรับชมอยูดวย ใหออกอากาศรายการที่มีเนื้อหาที่มีความ

เหมาะสมและจะไมเปนภัยตอการพัฒนา ทั้งในดานสติปญญา อารมณและสังคมของเด็กและเยาวชน ทั้งนี้ 

คณะกรรมการอาจประกาศกําหนดหรือแกไขเปลี่ยนแปลงสัดสวนและชวงเวลาออกอากาศที่เหมาะสมสําหรับ

รายการดังกลาวเพิ่มเติมได  

4. ใหผูรับใบอนุญาตที่ใชคล่ืนความถี่จัดทําผังรายการใหสอดคลองกับระดบัความเหมาะสมของรายการ รวมถึง

กําหนดชวงเวลาการออกอากาศตามความเหมาะสมของรายการแตละประเภท ในกรณีที่จําเปนเพื่อประโยชน

สาธารณะและประชาชน คณะกรรมการอาจประกาศกําหนดใหมีรายการบางประเภทบางลักษณะในชวงเวลาที่

เหมาะสมเพิ่มเติมได 

5. ผูรับใบอนุญาตที่ใชคล่ืนความถี่ที่ใหบริการเปนการทั่วไป ตองจัดใหมีการออกอากาศรายการ ดังตอไปนี้ 

 (1) เพลงชาติไทย ออกอากาศทุกวัน วันละสองครั้ง ในเวลา 08.00 น. และเวลา 18.00 น. 

 (2) ขาวในพระราชสํานัก ออกอากาศทุกวัน ในเวลาระหวาง 19.00 – 20.30 น. 

6. ใหผูรับใบอนุญาต จัดใหมีการใหบริการเพื่อสงเสริมและคุมครองสิทธิของคนพิการและคนดอยโอกาสใหเขาถึง

หรือรับรูและใชประโยชนจากรายการของกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศนไดอยางเสมอภาคกับบุคคล

ทั่วไป โดยอาจจัดใหมีบริการกระจายเสียงที่ออกอากาศรายการอานหนังสือเต็มเวลา หรือบริการโทรทัศนที่จัดให

มีลามภาษามือ บริการคําบรรยายเปนอักษรวิ่ง หรือบริการคําบรรยายเปนเสียง หรือบริการในรูปแบบอื่นใดที่ทํา

ใหคนพิการและคนดอยโอกาสเขาถึงหรือรับรูการใหบริการได สําหรับรายการที่นําเสนอขอมูลขาวสารสาธารณะ 

ในเวลาออกอากาศอยางนอยวันละ 60 (หกสิบ)นาที 

7. เพื่อคุมครองเด็กและเยาวชน ใหผูรับใบอนุญาตจัดทําผังรายการใหสอดคลองกับระดับความเหมาะสมของ

รายการและกําหนดชวงเวลาการออกอากาศตามความเหมาะสมของรายการแตละประเภท ดังนี้ 

(ก) รายการที่มีระดับความเหมาะสมของรายการในระดับ น๑๓ หามมิใหออกอากาศในชวงเวลากอน 20.30 น. 

ของทุกวัน และใหออกอากาศไดจนถึงเวลา 05.00 น.ของวันถัดไป 

(ข) รายการที่มีระดับความเหมาะสมของรายการในระดับ น๑๘ หรือรายการที่มีลักษณะตามที่คณะกรรมการ

ประกาศกําหนด หามมิใหออกอากาศในชวงเวลากอน 22.00 น. ของทุกวันและใหออกอากาศไดจนถึงเวลา 

05.00 น. ของวันถัดไป 

(ค) รายการที่มีระดับความเหมาะสมของรายการในระดับ ฉ หามมิใหออกอากาศในชวงเวลากอน 24.00 น. ของ

ทุกวัน และใหออกอากาศไดจนถึงเวลา 05.00 น. ของวันถัดไป  

8.    ผูรับใบอนุญาตตองจัดทําและเสนอผังรายการ และสัดสวนรายการของสถานีที่จะใหบริการในแตละประเภท

ใบอนุญาตตอคณะกรรมการกอนเริ่มใหบริการอยางนอย 15 (สิบหา) วัน 

 การประกอบกิจการเพื่อใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศน ใหผูรับใบอนุญาตจัดทําและเสนอผัง

รายการหลักอยางนอยปละ 1 (หนึ่ง) ครั้งเสนอตอคณะกรรมการกอนออกอากาศลวงหนาไมนอยกวา 15 (สิบหา)

วัน 

9. ในกรณีที่คณะกรรมการหรือผูที่ไดรับมอบหมายเห็นวาผังรายการของผูรับใบอนุญาตไมเปนไปตามหลักเกณฑที่

คณะกรรมการประกาศกําหนด และเห็นควรใหแกไขผังรายการ ใหผูรับใบอนุญาตแกไขผังรายการใหถูกตอง

ภายใน 7 (เจ็ด) วันนับตั้งแตไดรับแจงจากพนักงานเจาหนาที่ หรือตามที่คณะกรรมการกําหนด เพื่อให

คณะกรรมการหรือผูที่ไดรับมอบหมายพิจารณา 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 
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10. การเปลี่ยนแปลงผังรายการที่คณะกรรมการเห็นชอบแลว ใหผูรับใบอนุญาตยื่นขอมูลผังรายการและเอกสาร

ประกอบที่ตองการเปลี่ยนแปลงตอคณะกรรมการพิจารณากอนทําการเปลี่ยนแปลงไมนอยกวา 7 (เจ็ด) วัน 

  

 ทั้งนี้ อมรินทร เทเลวิชั่น ไดปฏิบัติตามเงื่อนไขกอนรับใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่ครบถวนแลว โดยปจจุบันอยู

ระหวางกระบวนการออกใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่จากคณะกรรมการ กสทช. 

 

2) สิทธิในการใชบริการโครงขายโทรทัศนประเภทที่ใชคล่ืนความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ประเภทมาตรฐาน

ความคมชัดสูง ตามสัญญาเชาโครงขายโทรทัศนจากสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก ระยะเวลา 14 ป 5 เดือน 

นับตั้งแตวันที่ 17 มกราคม 2557 ถึงวนัที่ 31 พฤษภาคม 2571 (“บริการโครงขาย”) 

อมรินทร  เทเลวิชั่น  จะตองชําระคาใชบริการโครงขายโทรทัศน  คิดเปนมูลคารวมประมาณ 

2,449,680,000 บาท โดยแบงชําระเปนรายเดือน เดือนละ 14,160,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) เมื่อสถานี

วิทยุโทรทัศนกองทัพบกไดติดตั้งสถานีโครงขายแลวเสร็จตามที่ กสทช. กําหนด หรือในกรณีที่สถานีวิทยุโทรทัศน

กองทัพบกยังติดตั้งสถานีโครงขายในบางพื้นที่ไมแลวเสร็จ คาใชบริการโครงขายจะถูกเรียกเก็บเฉพาะพื้นที่ที่

ใหบริการในจุดที่แลวเสร็จ โดยมีกําหนดชําระคาบริการกอนออกอากาศไมนอยกวา 30 วัน 

 

3) ทรัพยสินที่ อมรินทร เทเลวิชั่น คาดวาจะตองลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจการใหบริการโทรทัศน 

อมรินทร เทเลวิชั่น คาดวาจะตองใชเงินลงทุนในการสรางสตูดิโอถายทําและจัดซื้ออุปกรณที่ใชสําหรับ

การดําเนินงานเพื่อรองรับการใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอลประมาณ 100,000,000 บาท ซึ่งอยูระหวางการ

ดําเนินการ ประกอบดวย สตูดิโอ 2 หอง ระบบไฟในสตูดิโอ ระบบการทํางานในหองสตูดิโอ และอุปกรณอื่นๆ ที่

เกี่ยวของกับการดําเนินงาน 

 

รายละเอียดการจัดซื้ออุปกรณและการปรับปรุงสถานที มูลคาโดยประมาณ (ลานบาท) 

1.  สตูดิโอ และระบบการทํางานในสตูดิโอ 30 

2.  อุปกรณกลอง อุปกรณตัดตอ อุปกรณที่ใชในการออกอากาศ และอุปกรณ

อื่นๆ ที่เกี่ยวของ 

70 

รวม 100 

  

 ภายหลังการไดรับใบอนุญาต การเขาทําสัญญาเชาใชบริการโครงขายโทรทัศน และการลงทุนเพิ่มเติม อมรินทร 

เทเลวิชั่น จะดําเนินธุรกิจใหบริการชองโทรทัศนในระบบดิจิตอล ออกอากาศในแบบความคมชัดสูง โดยนําเสนอรายการที่

เปนไปตามสัดสวน หลักเกณฑเกี่ยวกับผังรายการ เนื้อหารายการตามที่กฎหมายและ กสทช. กําหนด  

 
2.2. ประเภทและขนาดของรายการ 

 การเขาทํารายการไดมาซึ่งสินทรัพยนั้น เปนไปตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑในการทํารายการที่มีนัยสําคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือ

จําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547โดยมีขนาดของรายการสําหรับการเขาทํารายการดังกลาว ที่สามารถคํานวณไดดังนี้ 
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เกณฑการคํานวณ วิธีการคํานวณ 
ขนาดของรายการ 

(รอยละ) 

1. เกณฑสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 

(Net tangible asset – NTA) 

% x NTA ของสินทรัพยที่ไดมา x 100% 

NTA ของ AMARIN 

N.A. 

2. เกณฑกําไรสุทธิ % x กําไรสุทธิของสินทรัพยที่ไดมา x 100 

กําไรสุทธิของ AMARIN 

N.A. 

3. เกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน มูลคารวมของส่ิงตอบแทน x 100 

สินทรัพยรวมของ AMARIN 

232.24 

4. เกณฑมูลคาหุนทุน จํานวนหุนที่ออกเพื่อชําระคาสินทรัพย x 100 

จํานวนหุนที่ออกและชําระแลวของ AMARIN 

N.A. 

หมายเหตุ: คํานวณขนาดของรายการโดยใชขอมูลจากงบการเงินรวมของบริษัท ซึ่งตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

สําหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 

 

 จากตารางการคํานวณขนาดของรายการขางตน จะพบวารายการไดมาซึ่งสินทรัพยดังกลาวมีขนาดของรายการ

สูงสุดซึ่งคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทสําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทากับรอยละ 232.24 ตามเกณฑ

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเขาขายเปนรายการประเภทที่ 4 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 

อยางไรก็ตาม เนื่องจากการไดมาซึ่งสินทรัพยดังกลาวมีลักษณะของธุรกิจที่คลายคลึงหรือเสริมกันและกันกับธุรกิจของ

บริษัท บริษัทไมมีนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงธุรกิจหลักของบริษัท กลุมบริษัทอันเปนผลจากการไดมาซึ่งสินทรัพยมี

คุณสมบัติเหมาะสมที่จะจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และบริษัทไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญใน

คณะกรรมการของบริษัทและในอํานาจการควบคุมบริษัทหรือผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมบริษัท ดังนั้น การเขาทํารายการ

ดังกลาวเปนไปตามขอยกเวน ตามขอ 24 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 สงผลใหบริษัทไมตอง

ยื่นคําขอใหพิจารณารับหลักทรัพยใหมกับตลาดหลักทรัพยฯ แตยังคงตองจัดทํารายงานเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการ

ไดมาซึ่งสินทรัพยตอตลาดหลักทรัพยฯ และดําเนินการจัดประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติการตกลงเขาทํารายการ โดยตอง

จัดสงหนังสือนัดประชุมผูถือหุนพรอมความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยผูถือหุน

เปนระยะเวลาลวงหนาไมนอยกวา 14 วัน กอนวันประชุมผูถือหุน และตองไดรับคะแนนเสียงไมต่ํากวา 3 ใน 4 ของจํานวน

เสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสียในการอนุมัติ

รายการ ทั้งนี้ รายการดังกลาวไมมีผูถือหุนที่มีสวนไดเสียที่ไมมีสิทธิลงคะแนน 

 
2.3. แหลงที่มาของเงินทุนที่ใชในการเขาทํารายการ 

ในการเขาทํารายการ บริษัทจะใชแหลงเงินทุนจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอย และเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงิน โดยบริษัทและบริษัทยอยมีเงินทุนหมุนเวียนจากการดําเนินงานประมาณ 400 ลานบาทตอป นอกจากนั้น

จะใชเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน โดยมีขอกําหนดของสัญญาเงินกูใหบริษัทดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E 

Ratio) สําหรับงบการเงินรวมไมเกิน 2 เทา และอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้สําหรับงบการเงินรวม (Debt 
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Service Coverage Ratio: DSCR) ไมต่ํากวา 1.8 เทา ทั้งนี้ สัญญาเงินกูยืมจากสถาบันการเงินไมมีเงื่อนไขที่มีผลกระทบ

ตอสิทธิของผูถือหุน 
 

2.4. ขอมูลของบริษัท อมรินทรพริน้ติ้ง แอนด พับลิชช่ิง จํากัด (มหาชน) ปรากฎตามรายละเอียดเอกสารแนบ 1 

ของรายงานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี้ 
 

2.5. ขอมูลของบริษัท อมรินทร เทเลวิช่ัน จํากัด ปรากฎตามรายละเอียดเอกสารแนบ 2 ของรายงานที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระฉบับนี้ 
 
2.6 ภาพรวมอุตสาหกรรมทีวดีิจิตอล 
 
 ภายหลังการประมูลใบอนุญาต อุตสาหกรรมทีวีจะมีผูประกอบการเพิ่มขึ้นจากเดิมในระบบอนาล็อกจํานวน 6 

ชอง เปนระบบดิจิตอลจํานวนทั้งส้ิน 48 ชอง โดยขอมูลจากศูนยวิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 

(มหาชน) ระบุวา (“SCB Economic Intelligence Center” หรือ “EIC”) ระบุวาจํานวนครัวเรือนไทยที่ติดตั้งเคเบิ้ลทีวีและ

ทีวีดาวเทียมเติบโตขึ้นอยางกาวกระโดดจากรอยละ 20 ของจาํนวนครัวเรือนทั่วประเทศในป 2551 เปนรอยละ 64 ในป 

2555 หรือคิดเปนการเติบโตเฉลี่ยปละรอยละ 40 ดวยสาเหตุหลักจากความตองการรับชมภาพและเสียงที่คมชัด ความ

ตองการรับชมรายการที่หลากหลาย และราคาติดตั้งและคาสมาชิกที่ลดลงเปนอยางมาก อยางไรก็ตาม พฤติกรรมของผู

รับชมยังคงเนนไปที่การรับชมฟรีทีวีเปนหลัก โดยเฉพาะชอง 3 และชอง 7 ที่มีสัดสวนรวมกันประมาณรอยละ 51 ของ

จํานวนผูรับชมท้ังหมด สังเกตไดจากการกราฟดานลาง 

 
 

สัดสวนจํานวนครัวเรือนที่รับชมโทรทัศนในป 2555 ผานแพลตฟอรมตางๆ จําแนกตามพื้นที่การรับชม 

 
ที่มา: การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ AGB Nielsen Media Research 
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จํานวนและสัดสวนผูชมที่รับชมชองรายการโทรทัศนประเภทตางๆ โดยเฉล่ียใน 1 วัน จําแนกตามพื้นที ่
(เก็บขอมูล ณ วันที่ 9 - 15 กันยายน 2556) 

 
ที่มา: การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ AGB Nielsen Media Research 

 

 จากการที่ความนิยมในการรับชมสวนใหญยังอยูที่ฟรีทีวี บริษัทผูผลิตสินคาและบริการตางๆ จึงยังคงเนนการ

โฆษณาผานฟรีทีวีเปนหลัก สงผลใหผูประกอบการชองฟรีทีวีมีอํานาจตอรองอัตราคาโฆษณาสูงกวาชองทีวีทางเลือก 

อยางไรก็ตาม หากเปรียบเทียบฐานจํานวนผูชมกับอัตราคาโฆษณาอยางละเอียดแลวจะพบวาในชวงเวลาทั่วไป (Non - 

prime time) ชองทีวีทางเลือกมีจํานวนผูชมคอนขางใกลเคียงกับฟรีทีวี บางชองรายการ เชน ชองรายการเพลงและ

ภาพยนตร กลับไดรับความนิยมสูงกวาฟรีทีวีบางชอง เชน NBT, TPBS  ยกเวนชวงเวลาไพรมไทม (Prime - time ตั้งแต 

18.30 - 22.30 น.) ที่ฟรีทีวีจะไดรับความนิยมมากกวากลุมชองทีวีทางเลือกประมาณ 2 เทา สัดสวนจํานวนผูชมชองทีวี

ทางเลือกที่สูงถึง 38 % แตกลับมีสวนแบงรายไดจากเม็ดเงินโฆษณาเพียง 14% แสดงใหเห็นถึงความไมสมดุลของสวน

แบงคาโฆษณาเมื่อเทียบกับจํานวนผูชม โดยมีความแตกตางถึงเกือบ 3 เทา ดังกราฟและตารางดานลาง 
 
 

การกระจายตัวของเม็ดเงินโฆษณาเทียบกับสัดสวนผูชมในแตละประเภทรายการ  
และอัตราคาโฆษณาบนฟรีทีวี และชองทีวีทางเลือก 

 
ที่มา: การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ AGB Nielsen Media Research 
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 จากสภาวะดังกลาว การเกิดขึ้นของดิจิตอลทีวีจะทําใหการแขงขันในสื่อทีวีกระแสหลักที่ถูกผูกขาดโดยฟรีทีวี 6 

ชองเดิม เปล่ียนแปลงไปสูการแขงขันที่เสรีมากขึ้น ดวย 48 ชองใหมที่จัดแบงหมวดหมูอยางชัดเจน สงผลใหผูซื้อโฆษณา

สามารถเลือกซื้อเวลากับชองสถานีที่เขาตรงถึงกลุมเปาหมายไดมากขึ้น อีกทั้งดิจิตอลทีวีจะมีระบบการวัดเรตติ้งที่แมนยํา

ซึ่งจะสรางความนาเชื่อถือใหแกผูซื้อโฆษณามากกวาระบบอนาล็อกเดิม ดวยเหตุนี้ จึงคาดการณไดวาเม็ดเงินโฆษณาะ

เกิดการกระจายตัวอยางสมดุลตามจํานวนฐานผูชมมากขึ้น จึงเปนทั้งโอกาสและความเสี่ยงสําหรับผูประกอบการทีวี

ทางเลือกที่จะตองปรับตัวใหทันกับความเปลี่ยนแปลงที่จะเกิดขึ้น เชน การพัฒนาระบบออกอากาศ คุณภาพรายการ และ

บริการเสริมเพื่อดึงดูดผูชม รวมถึงการเพิ่มชองทางหารายไดใหมๆ เขามาทดแทนรายไดจากคาโฆษณาที่อาจมีการแขงขัน

ที่สูงขึ้นในอนาคต 
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3. ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 

3.1 วัตถุประสงคและความจําเปนในการเขาทํารายการ 
 บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด ในฐานะบริษัทยอยของบริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) 

ซึ่งดําเนินธุรกิจโทรทัศน ออกอากาศผานชองโทรทัศนดาวเทียม “AMARIN activ TV” และผลิตรายการโทรทัศนเพื่อ

ออกอากาศผานชองฟรีทีวีอื่นๆ โดยลักษณะของรายการโทรทัศนจะอางอิงจากเนื้อหาของนิตยสารและหนังสือเลมที่บริษัท

เปนผูผลิตและจัดจําหนายมาเปนระยะเวลากวา 36 ป ซึ่งจะเนนในรูปแบบของรายการ Edutainment คือ การใหสาระ

ควบคูไปกับความบันเทิง เนื่องจากธุรกิจที่มีอยูในปจจุบันของบริษัท อันไดแก ธุรกิจส่ือโฆษณา ส่ิงพิมพ ซึ่งมีการ

เจริญเติบโตของธุรกิจแบบคงที่ และมีฐานลูกคาที่กวางขวาง ม่ันคงสงผลใหบริษัทเล็งเห็นโอกาสที่จะขยายธุรกิจในสวน

งานที่สามารถสรางมูลคาเพิ่มและมีความเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจที่มีอยูเดิม เพื่อสรางความมั่นคงใหกับธุรกิจและขยายฐาน

ลูกคาใหม เพื่อเพิ่มศักยภาพการแขงขันทางธุรกิจ ดังนั้น อมรินทร เทเลวิชั่น จึงเขารวมการประมูลขอรับใบอนุญาตเพื่อ

ประกอบธุรกิจโทรทัศนและผลิตรายการโทรทัศนออกอากาศผานชองฟรีทีวี เพื่อใหบุคคลทั่วไปสามารถรับชมรายการที่มี

คุณภาพและใชเปนส่ือกลางในการโฆษณาถึงธุรกิจอื่น ของบริษัทไดอยางทั่วถึง ไมจํากัดเพียงกลุมผูชมทางชองทีวี

ดาวเทียม และยังเปนการเพิ่มทางเลือกใหมสําหรับผูชมที่ตองการบริโภคสื่อสาระควบคูไปกับความรื่นรมย     

  เนื่องจากกอนหนานี้ อมรินทร เทเลวิชั่น ประกอบธุรกิจโทรทัศนดาวเทียม เริ่มออกอากาศ ชอง อมรินทร แอ็กทีฟ 

ทีวี ตั้งแตเดือนพฤศจิการยน 2555 โดยเจาะกลุมผูชมเฉพาะบางกลุม (Niche Market) แตหลังจากบริษัทชนะการประมูล

ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ประเภทความคมชัดสูง เมื่อปลายป 2556 ทําใหไดยกเลิกการออกอากาศในชองดังกลาวเมื่อปลาย

เดือนมกราคม 2557 เพื่อเตรียมความพรอมกอนออกอากาศในระบบดิจิตอล โดยจะออกอากาศในรูปแบบของฟรีทีวี ซึ่งจะ

ทําใหกลุมเปาหมายจะกวางมากขึ้น เขาถึงผูชมไดมากขึ้น ทําใหคอนเทนตปจจุบันของสถานีนั้นมีความแตกตางจากครั้งที่

เปนทีวีดาวเทียม เพื่อตอบสนองความตองการของผูชมกลุมเปาหมาย สําหรับชองทีวีดิจิตอลของ อมรินทร เทเลวิชั่น จะ

เดินหนาภายใตแนวคิด “เติมความคิด เต็มจินตนาการ” คือการนําเสนอความบันเทิงที่มาพรอมสาระ ประกอบดวย 3 คอน

เทนตหลัก ไดแก 1. ขาวและสาระรอบรูทั่วโลก 2. วาไรตี้ ไลฟสไตล ไดแก บาน อาหาร สุขภาพ แฟชั่นความงาม 3. วาไรตี้ 

เอนเตอรเทนเมนท เชน ละคร ซีรียส ภาพยนตร เกมสโชว เปนตน ซึ่งในสวนของรายการที่ผลิตเองนั้น ไดแก ไลฟสไตล 

ขาวสารสาระ และในสวนที่ซื้อลิขสิทธิ์มาเพื่อทําการออกอากาศ ไดแก เกมสโชว ซีรียสตางๆ เปนตน โดยวางเปาหมาย

เจาะกลุมครอบครัวเปนหลัก 

 
3.2 ประโยชนของการเขาทํารายการ 

 กระจายความเสี่ยงจากธุรกิจเดิม 

เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงในเทคโนโลยี เชน สมารทโฟน และแทปเล็ต มีผลทําใหรูปแบบการบริโภคสิ่งพิมพของ

ผูบริโภคมีการเปลี่ยนแปลง ผูบริโภคอาจหันมาบริโภค e-magazine หรือ e-book มากขึ้น เนื่องจากสะดวกและเก็บรักษา

งาย และจากสาเหตุดังกลาว ในระยะยาวอาจสงผลกระทบตอธุรกิจส่ิงพิมพของบริษัท ซึ่งมีรายไดหลักจากการจําหนาย

นิตยสารและหนังสือเลม ตลอดจนรายไดจากการขายพื้นที่โฆษณาบนนิตยสารตางๆ ของบริษัท ทําใหบริษัทตองมีการ

ปรับเปล่ียนแนวทางการดําเนินธุรกิจ โดยการเพิ่มชองทางการดําเนินธุรกิจใหม ผานการเขาทํารายการไดมาซึ่งใบอนุญาต

ใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการในระบบดิจิตอล เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยงจากธุรกิจเดิมที่อาจไดรับผลกระทบจาก

เรื่องดังกลาว โดยธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลนั้น เปนอีกหนึ่งชองทางการเขาถึงผูบริโภค อันเปนการเพิ่มโอกาสในการ

สรางรายไดจากการโฆษณา ซึ่งสงผลตอการดําเนินงานของบริษัทในอนาคตอีกดวย   
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 การสรางมูลคาเพิ่มใหกับบริษัท 

การเขาทํารายการดังกลาวนั้น เปนการสรางสายงานธุรกิจใหมของบริษัท ในสายงานที่เกี่ยวเนื่องกัน เนื่องจาก

บริษัทสามารถใชแนวคิดจากการทํานิตยสาร หรือการจัดงานแสดงตางๆ เชน บานและสวนแฟร งาน Health, Cuisine & 

Beauty Festival ฯลฯ ตลอดจนอุปกรณที่เกี่ยวใชในการทําธุรกิจทีวีดาวเทียม มาถายทําเปนรายการโทรทัศน เพื่อให

ผูบริโภคไดรับชม นอกจากนี้ธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลนั้น ยังเปนการประชาสัมพันธใหธุรกิจของบริษัทเปนที่รูจักมาก

ขึ้น ถือเปนการเพิ่มโอกาสทางธุรกิจในการสรางรายไดในอนาคต ใหกับธุรกจิอื่นของบริษัทอีกดวย  

 

 การเพิ่มศักยภาพในการแขงขันใหกับบริษัท 

  โทรทัศนถือเปนส่ือที่สามารถเขาถึงจํานวนผูบริโภคไดมากที่สุด และจากการเขาทํารายการดังกลาวนั้นทําให

บริษัทมีส่ือที่ครบวงจร ทั้งโทรทัศน นิตยสารและงานแสดงตางๆ สามารถเขาถึงผูบริโภคไดมากขึ้น อันเปนการเพิ่ม

ศักยภาพในการแขงขันใหกับบริษัท ในการนําเสนอทางเลือกที่หลากหลาย เพื่อจูงใจลูกคาใหใชบริการกับบริษัท 

นอกจากนี้ธุรกิจส่ือ ส่ิงพิมพของกิจการนั้น เปนที่รูจักอยางกวางขวางและมีการเจริญเติบโตอยางมั่นคงประกอบกับ

ประสบการณทางธุรกิจที่มีมาอยางยาวนาน ทําใหบริษัทมีฐานลูกคาที่ใชบริการโฆษณาในนิตยสารอยางตอเนื่องและ

ม่ันคง ทําใหเปนขอไดเปรียบทางการคาที่สําคัญของบริษัทที่ใชในการแขงขันกับผูประกอบการรายอื่น 

 

 การเปดโอกาสการเขาถึงกลุมลูกคาใหม 
ภายใตสายงานธุรกิจใหมนี้ เปนลักษณะของฟรีทีวี ซึ่งเปนส่ือที่สามารถเขาถึงผูชมไดทั่วไป สงผลใหบริษัท

สามารถใชชองทางนี้ในการโฆษณาธุรกิจอื่นของบริษัท เชน นิตยสาร สายงานหนังสือเลม หรือสายงานแฟร เปนตน ซึ่งจะ

สงผลใหธุรกิจอื่นๆ ของบริษัทเปนที่รูจักมากขึ้น ตลอดจนเปนการเปดโอกาสในการเจาะตลาดกลุมผูบริโภคใหม เพื่อเปน

การขยายฐานลูกคาของบริษัทอีกดวย 

 

 การเพิ่มโอกาสในการสรางรายไดและผลกําไรในอนาคต 

การเขาทํารายการของ อมรินทร เทเลวิชั่น เปนการเพิ่มโอกาสทางธุรกิจใหกับบริษัท ในการสรางรายไดจาก

โฆษณา อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีส่ือที่ครบวงจร ไมวาจะเปน ส่ือส่ิงพิมพ นิตยสารและโทรทัศน ที่สามารถอํานวย

ความสะดวกใหกับลูกคาในการที่จะเลือกใชส่ือตางๆ เพื่อโฆษณาสินคาของตน ใหเขาถึงกลุมผูบริโภคอยางตรงเปาหมาย

ที่สุด ถือไดวาเปนจุดขายของบริษัทที่แข็งแกรงในธุรกิจนี้ อีกทั้งยังเปนการสงเสริมธุรกิจที่มีอยูของบริษัทใหเปนที่รูจัก 

ตลอดจนเพิ่มโอกาสในการสรางฐานลูกคากลุมใหม และดวยเหตุดังกลาวนั้น จะสงผลใหบริษัทสามารถสรางรายไดและ

ผลกําไรที่ยั่งยืนในอนาคตได  

 
3.3 ผลกระทบตอบริษัทจากการเขาทํารายการ 

 การเพิ่มขึ้นของระดับหนี้สินและอัตราสวนภาระหนี้สิน (Leverage Ratio) เนื่องมาจากการจัดหาแหลงเงินทุนเพื่อเขา

ทํารายการ 

จากการที่ อมรินทร เทเลวิชั่น ชนะการประมูลใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการในระบบดิจิตอล  ดวย

ราคาประมูลจํานวน 3,320,000,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) และจากประกาศ กสทช. เรื่อง หลักเกณฑ วิธีการ และ

เงื่อนไขการ ประมูลคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในการประกอบกิจการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดับชาติ พ.ศ.2556 กําหนดให อมรินทร เทเลวิชั่น ตองเขาทําสัญญาเชาใชบริการกับผูใหบริการโครงขายโทรทัศน 
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โดยอมรินทร เทเลวิชั่น ไดเขาทําสัญญาดังกลาวกับสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก โดยชําระคาบริการเดือนละ 14,160,000 

บาท  (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) ทําใหอมรินทร เทเลวิชั่น มีภาระผูกพันที่จะตองชําระคาใชจายที่เกี่ยวเนื่องกับการดําเนิน

ธุรกิจดังกลาว อมรินทร เทเลวิชั่น ไดเขาทําสัญญากูยืมเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ซึ่งไดกําหนดเงื่อนไขเกี่ยวกับการ

ดํารงอัตราสวนทางการเงินใหบริษัทตองปฏิบัติตาม มิฉะนั้นอาจถือเปนเหตุแหงการผิดนัด (Event Defrault) ได 

 อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีฐานะทางการเงินที่ม่ันคง ดังจะเห็นจากอัตราสวนหนี้สินตอทุนของงบการเงิน

รวมของบริษัท ณ ป 2554 ป 2555 และป 2556 อยูที่ 0.26 เทา 0.24 เทา และ 0.23 เทา ตามลําดับ และมิไดมีภาระผูกพัน

ระยะยาวอื่นใดมากอน ประกอบกับความสามารถในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ใหมีกําไรอยางสม่ําเสมอ จึงทําใหเชื่อม่ัน

วา บริษัทจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวนทางการเงินตามที่สถาบันการเงินกําหนดได    

 

 ความสามารถในการจายปนผลของบริษัท 

เนื่องดวยการเขาทํารายการดังกลาว ตองใชเงินลงทุนสูงและบริษัทอาจจะยังไมมีกําไรจากการประกอบธุรกิจ

โทรทัศนดิจิตอลในระยะตน จึงอาจทําใหความสามารถในการจายปนผลของบริษัทลดลงในระยะสั้น อยางไรก็ตามในระยะ

ยาว ผูถือหุนมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนเงินปนผลที่เพิ่มสูงขึ้น เมื่อธุรกิจโทรทัศนดิจิตอลของบริษัทมีผลประกอบการ

เปนกําไรสุทธิและมีสภาพคลองสวนเกิน 

 
3.4 ความเส่ียงของการทํารายการ 

 เปนโครงการที่ใชเงินลงทุนสูง 
 เนื่องจากการลงทุนในธุรกิจโทรทัศนดิจิตอลของบริษัท ใชเงินลงทุนสูงทั้งในสวนของคาธรรมเนียมใบอนุญาต 

คาบริการโครงขาย เงินลงทุนในสตูดิโอและอุปกรณ ตลอดจนเงินทุนหมุนเวียน ดังนั้นความสําเร็จของโครงการนี้ จึงมี

ผลกระทบตอผลประกอบการรวมของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ตาม การเขาทํารายการนี้จะเปนการสราง

มูลคาเพิ่มและเปนการเสริมความแข็งแกรงกับบริษัทในระยะยาว บริษัทจึงไดรับความไววางใจและการสนับสนุนดานเงิน

กูยืม เพื่อการลงทุนและเงินทุนหมุนเวียนจากสถาบันการเงิน  

 

 ความเสี่ยงจากการเติบโตของธุรกิจดานโฆษณาและการถือครองสวนแบงการตลาด 

เนื่องจากรายไดหลักของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลจะมาจากรายไดโฆษณา ปจจัยความเสี่ยงหลักของธุรกิจ

นี้สวนหนึ่งจึงไดแกการเติบโตของรายจายดานโฆษณาและประชาสัมพันธของผูประกอบการภาคเอกชนและหนวยงาน

ตางๆ ของรัฐบาล ซึ่งขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ ไดแก กําลังซื้อของผูบริโภคใประเทศ สภาวะเศรษฐกิจและการแขงขัน

ของผูประกอบการ โดยในป 2557 นี้ ทิศทางการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมโฆษณาคาดวาจะเติบโตประมาณ 6 พันลาน

บาท หรือ 5% (ที่มา: ฝายวิเคราะหหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) วันที่ 8 มกราคม 2557) 

นอกจากนี้ เนื่องจากในอดีตธุรกิจโทรทัศนมีผูประกอบการหลักประมาณ 4 ราย ไดแก ชอง3 ชอง 5 ชอง 7 และ ชอง9 

ประกอบกับขอกําหนดของ กสทช. เกี่ยวกับการกําหนดระยะเวลาโฆษณาในแตละวัน ทําใหมีเจาของสินคาที่เขาถึงส่ือ

โฆษณาประเภทโทรทัศนในจํานวนจํากัดและมีตนทุนในการโฆษณาสูง แตภายหลังการประมูลชองรายการโทรทัศนระบบ

ดิจิตอลซึ่งจะออกอากาศในป 2557 นั้น เปนการเปดโอกาสใหผูประกอบการธุรกิจโทรทัศนรายใหมๆ รวมถึงบริษัทดวยเขา

สูตลาดสื่อโฆษณา เปนการเพิ่มทางเลือกในการใชส่ือโฆษณาใหกับผูประกอบการเอกชนและภาครัฐ รวมถึงผูประกอบการ

รายยอยที่ มีงบประมาณในการโฆษณาจํากัด หันมาเลือกผูประกอบการธุรกิจโทรทัศนรายใหม หรือแมกระทั่ง

ผูประกอบการรายเดิม ก็สามารถเลือกชองรายการทีวีไดหลากหลายเพื่อใหเขาถึงกลุมผูบริโภคมากขึ้น  
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จากการประมูลชองโทรทัศนดิจิตอล ทําใหมีผูประกอบการรายใหมเพิ่มขึ้นในตลาดประมาณ 24 ชอง ซึ่งมีผลทํา

ใหการแขงขันในสื่อโทรทัศนที่ถูกผูกขาดโดยชองฟรีทีวีเดิม เปล่ียนแปลงสูการแขงขันที่เสรีมากขึ้น เนื่องจากจะทําให

จํานวนเวลาที่สามารถขายโฆษณาไดเพิ่มขึ้นจากเดิมถึง 6 เทาตัว อาจกดดันใหแนวโนมอัตราคาโฆษณาเฉลี่ยลดลง ทําให

อาจคาดการณไดวา อัตราคาโฆษณาโดยเฉลี่ยของโทรทัศนในระบบดิจิตอลจะอยูในระดับที่ตํากวาอัตราคาโฆษณาเฉลี่ย

ในระบบอนาล็อกในปจจุบัน แตยังคงสูงกวาอัตราคาโฆษณาของชองทีวีดาวเทียม และดวยแนวโนมอัตราคาโฆษณาเฉลี่ย

ที่ถูกลง ความหลากหลายของรายการที่เพิ่มมากขึ้นและมีระบบการวัดเรตติ้งที่นาเชื่อถือ จึงทําใหสามารถคาดการณไดวา 

การเกิดขึ้นของทีวีดิจิตอลจะชวยเรงเม็ดเงินโฆษณาผานสื่อทีวีใหโตขึ้น 10% - 15% ในชวงป 2557 – 2561 (ที่มา CIMB 

research 15 พฤศจิกายน 2556) 

จากการคาดการณดังกลาว บริษัทเล็งเห็นโอกาสในการสรางรายไดจากเม็ดเงินโฆษณาของผูประกอบการกลุม

ดังกลาว ประกอบกับการที่บริษัทมี ขอไดเปรียบทางการคาที่มีส่ือโฆษณาหลายประเภท ฐานลูกคาที่ม่ันคง จึงทําใหไดรับ

ความไววางใจจากผูประกอบการที่เปนเจาของสินคา ในการที่จะยอมจายเงินคาโฆษณา เพื่อมาทําการโฆษณาสินคาผาน

ส่ือของอมรินทร เทเลวิชั่น  

 

 ความเสี่ยงจากการไมสามารถดําเนินธุรกิจไดอยางตอเนื่อง จากกรณีเกิดเหตุสุดวิสัย 

บริษัทเล็งเห็นถึงความสําคัญในการดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องและไมหยุดชะงัก โดยเฉพาะกระบวนการทาง

ธุรกิจในกรณีที่เกิดเหตุการณสุดวิสัยตางๆ เชน ภัยทางธรรมชาติ ภัยจากมนุษย ภัยจากเทคโนโลยี หรือแมกระทั่งการเกิด

โรคระบาด คอมพิวเตอรลม การประทวงการจลาจล การออกกฎหมายใหม เปนตน อาจสงผลใหบริษัทไมสามารถดําเนิน

ธุรกิจไดอยางตอเนื่อง และ/หรือ สงผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัท  

 

 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 

เนื่องจาก อมรินทร เทเลวิชั่น ไดจัดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อการลงทุน และใชเปน

เงินทุนหมุนเวียนภาย ดังนั้นการปรับเปล่ียนอัตราดอกเบี้ย จึงสงผลกระทบตอตนทุนทางการเงินของบริษัท อยางไรก็ตาม 

บริษัทมีนโยบายที่จะบริหารเงินใหสอดคลองตอการดําเนินธุรกิจเพื่อลดความเสี่ยง ลดตนทุนทางการเงิน โดยบริษัทไมมี

นโยบายที่จะถือ หรือออกเครื่องมือทางการเงินเพื่อการเก็งกําไรหรือเพื่อการคาที่ขัดกับธุรกิจของบริษัท 
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4. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกีย่วกับความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของรายการ 
 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สอบทานและวิเคราะหความเหมาะสมของเงื่อนไขรายการออกเปน 2 สวน ดังนี้ 

1. ความยุติธรรมของราคาที่ไดมาซึ่งสินทรัพย ซึ่งประกอบดวย คาใบอนุญาต คาบริการโครงขายและเงินลงทุน

ทรัพยสินที่ใชในการดําเนินงานของธุรกิจ และความเหมาะสมของเงื่อนไขของสัญญาสําคัญที่ใชในการดําเนินธุรกิจ 

2. การวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการลงทุน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพิจารณาปจจัยทางเศรษฐกิจ 

สภาวะอุตสาหกรรมในปจจุบัน งบการเงินของบริษัทที่ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชี ตลอดจนขอมูลภายในที่

เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ ที่ไดมาจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัท เปนตน นํามาจัดทําเปนสมมติฐาน เพื่อจัดทํา

ประมาณการทางการเงินของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล เปนระยะเวลา 15 ป และวิเคราะหถึงความเปนไปไดของ

โครงการดวยวิธีดังตอไปนี้ 

2.1. วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present value) 

2.2. วิธีอัตราผลตอบแทนจากโครงการหรืออัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR)  

2.3. วิธีการคํานวณระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  

 
4.1 ความยุติธรรมของราคาและความเหมาะสมของเงื่อนไขรายการ 

ตามที่ กสทช. ไดจัดใหมีการประมูลคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล เพื่อใหผูที่สนใจยื่นคํา

ขอรับใบอนุญาตดังกลาว และให กสทช. พิจารณาคุณสมบัติของผูเขารวมประมูล โดย อมรินทร เทเลวิชั่น ไดรับแจงเรื่อง

การผานการพิจารณาคุณสมบัติการเปนผูเขารวมขอรับใบอนุญาต เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2556 และมีสิทธิเขารวมประมูล

เพื่อขอรับใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทัศน โดยประกาศของ กสทช. เรื่อง หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขการประมูล

คล่ืนความถี่ เพื่อใหบริการในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ พ.ศ. 2556 ไดกําหนดราคาขั้นต่ํา ราคา

เริ่มตน การเสนอเพิ่มราคาและเงื่อนไขการประมูลไวอยางชัดเจน แยกตามประเภทใบอนุญาต ซึ่งหมวดหมูทั่วไปแบบ

ความคมชัดสูงนั้น เปดใหเขารวมประมูลทั้งส้ิน 7 ใบอนุญาต โดยมีราคาขั้นต่ําและราคาเริ่มตนการประมูลเทากับ 

1,510,000,000 บาท (หนึ่งพันหารอยสิบลานบาทถวน) และการเสนอเพิ่มราคาในแตละครั้ง ใหเสนอเพิ่มขึ้นเปนลําดับ 

ครั้งละ 10,000,000 บาท (สิบลานบาทถวน) 

โดยเมื่อวันที่ 14 มกราคม 2557 อมรินทร เทเลวิชั่น ไดรับแจงผลการประมูลใบอนุญาตจาก กสทช. ตามหนังสือ

เลขที่ อพ. 1001/57 เรื่อง ผลการประมูลใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล ประเภท

บริการทางธุรกิจระดับชาติ  วาเปนผูชนะการประมูลใบอนุญาตลําดับที่  6 รวมดวยมูลคาราคาประมูลทั้ง ส้ิน 

3,320,000,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) โดยมีบริษัทอื่นๆ ที่ชนะการประมูล ดังนี้ 

รายชื่อบริษัทที่ชนะการประมูล ราคาประมูล (บาท) 

1. บริษัท บีอีซี-มัลติมีเดีย  จํากัด 3,530,000,000 

2. บริษัท บางกอก มีเดีย  แอนด บรอดคาสติ้ง จํากัด  3,460,000,000 

3. บริษัท กรุงเทพโทรทัศนและวิทยุ จํากัด 3,370,000,000 

4. บริษัท ทริปเปล วี บรอดคาสท จํากัด 3,360,000,000 

5. บริษัท อสมท จํากัด (มหาชน) 3,340,000,000 
6. บริษัท อมรินทร เทเลวิช่ัน จํากัด 3,320,000,000 
7. บริษัท จีเอ็มเอ็ม เอชดี ดิจิทัล ทีวี จํากัด 3,320,000,000 

ที่มา: มติที่ประชุมคณะกรรมการกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศน (“กสท.”) วันที่ 6 มกราคม 2557 
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โดยกระบวนการประมูลราคาเพื่อขอรับใบอนุญาตดังกลาว สงผลใหราคาใบอนุญาตที่บริษัทชนะประมูลนั้น ถือ

เปนมูลคายุติธรรมของใบอนุญาต เนื่องจากเปนจํานวนเงินที่ผูซื้อและผูขายตกลงแลกเปลี่ยนสินทรัพยหรือจายชําระหนี้กัน

ในขณะที่ทั้งสองฝายมีความรอบรูและเต็มใจในการแลกเปลี่ยน และสามารถตอรองราคากันไดอยางอิสระ ในลักษณะของ

ผูที่ไมมีความเกี่ยวของกัน  

การปฏิบัติตามเงื่อนไขกอนรับใบอนุญาตตามที่ประกาศ กสทช. กําหนด โดยผูชนะการประมูลที่จะไดรับสิทธิให

เปนผูรับใบอนุญาตมีหนาที่ตองดําเนินการขอใชบริการโครงขายโทรทัศนกับผูรับใบอนุญาตใหบริการโครงขายโทรทัศน ใน

ระบบดิจิตอลใหแลวเสร็จใน 30 วัน นับแตวันที่ไดรับหนังสือแจงการเปนผูชนะการประมูล และเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2556 

ที่ประชุม กสท. ไดมีมติใหความเห็นชอบเกี่ยวกับราคาคาบริการของผูใหบริการโครงขาย โดยอัตราคาบริการนั้นจะ

แตกตางกัน เนื่องจากมีการพิจารณาถึงคุณภาพของการใหบริการ คุณภาพของอุปกรณที่ใชสงสัญญาณ ตลอดจนตนทุนที่

เกี่ยวของกับการวางโครงขายในแตละราย ดังตารางตอไปนี้ 

ที่มา: มติที่ประชุม กสท. เมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2556. 

 

จากมติดังกลาว ทําใหราคาคาบริการโครงขาย เปนตัวแทนราคาที่ยุติธรรม โดย อมรินทร เทเลวิชั่น ไดเขาทํา

สัญญาเชาโครงขายโทรทัศนกับสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก (ททบ.) เนื่องจากมีความเชื่อม่ันในการใหบริการ คุณภาพ

ของอุปกรณและแนวทางการจัดวางโครงขายเพื่อใหบริการสัญญาณโทรทัศนดิจิตอลของสถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก 

โดยมีคาธรรมเนียมการใชบริการโครงขายแบงชําระเปนรายเดือน เดือนละ 14,160,000 บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม)  

 นอกจากนี้ อมรินทร เทเลวิชั่นยังไดประมาณการมูลคาการลงทุนในการกอสรางสตูดิโอ และจัดหาอุปกรณที่

เกี่ยวของกับการผลิตรายการ ตลอดจนการออกอากาศ ประมาณ 100 ลานบาท เพื่อใชเปนสถานที่ในการผลิตรายการและ

ดําเนินการตามแผนงานที่วางไว อีกทั้งยังเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจอีกดวย  

   
4.2 การวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการลงทนุ 
 
4.2.1 วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present value) 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะประเมินมูลคาของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล โดยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ ( Net 

Present Value) เนื่องจากการประเมินมูลคาของธุรกิจโดยวิธีนี้ เปนวิธีที่คํานึงถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของธุรกิจโดย

การคํานวณหามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดอิสระจากการดําเนินงานที่คาดวาจะไดรับในอนาคตจากประมาณการทาง

การเงินของธุรกิจ โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วาโครงการจะสามารถดําเนินธุรกิจไดอยางตอเนื่องในอนาคต (Going 

Concern Basis) และไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ อยางมีนัยสําคัญเกิดขึ้น รวมทั้งเปนไปตามภาวะเศรษฐกิจและ

สถานการณปจจุบันที่มีการดําเนินธุรกิจภายใตการบริหารงานของทีมงานชุดปจจุบัน โดยไมไดคํานึงถึงแผนงานหรือการ

เปล่ียนแปลงที่อาจถูกกําหนดโดยบริษัทในอนาคต 

อัตราคาบริการโครงขายโทรทัศนประเภทชองความคมชัดสูง (HD) อัตราคาบริการ (ตอชองตอเดือน) 

1. องคการกระจายเสียงและแพรภาพสาธารณะแหงประเทศไทย 13,810,000 บาท 

2. กรมประชาสัมพันธ 13,950,000 บาท 
3. สถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก 14,160,000 บาท 
4. บริษัท อสมท. จํากัด (มหาชน) 14,280,000 บาท 
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ประมาณการทางการเงินและสมมติฐานในการจัดทําประมาณการในครั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเปน

ผูจัดทําขึ้น โดยไดประมาณการกระแสเงินสดจากการคาดการณผลการดําเนินงานของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอล 

ภายใตการบริหารจัดการของอมรินทร เทเลวิชั่น โดยทําการประมาณการเปนระยะเวลา 15 ป (ตั้งแตวันที่ 1 มิถุนายน 

2557 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2572) และอางอิงจากขอมูลทางการเงินในอดีต ไดแก รายงานผูสอบบัญชี งบการเงินรวม

และงบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี ขอมูลที่ไดจากการสัมภาษณผูบริหารของกิจการ และเอกสาร

สัญญาสําคัญตางๆ ที่ไดรับจากกิจการ  เชน สัญญาเชาสํานักงาน สัญญาเชาบริการโครงขายโทรทัศนฯ รวมถึงประกาศ

ตางๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลจาก กสทช. เปนตน 

สมมติฐานในการจัดทําประมาณการในครั้งนี้กําหนดขึ้นภายใตสถานการณทางเศรษฐกิจในปจจุบัน หากภาวะ

เศรษฐกิจและปจจัยภายนอกอื่นๆ ที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของธุรกิจ รวมถึงหากสถานการณของบริษัทมีการ

เปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญจากสมมติฐานที่กําหนดขึ้น มูลคาของธุรกิจที่ประเมินไดตามวิธีนี้จะเปลี่ยนแปลงดวยเชนกัน 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดจัดทําประมาณการทางการเงิน โดยใชวิธีคิดคํานวณมูลคาปจจุบันสุทธิที่ไดจาก

ประมาณการผลการดําเนินงานของธุรกิจโทรทัศนประเภทดิจิตอล เปนเวลาทั้งส้ิน 15 ป ตามอายุของใบอนุญาตประกอบ

กิจการโทรทัศนเพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอลที่ไดรับจากการเปนผูชนะประมูลครั้งนี้ โดยมีสมมติฐานทางการเงิน

ที่สําคัญในการจัดทําประมาณการ ดังนี้ 

 
สมมติฐานทางการเงินที่สําคัญในการจัดทําประมาณการ 
1. สมมติฐานรายไดหลักของธุรกิจ ประกอบดวย 2 สวน คือ รายไดจากการจําหนายเวลาในการโฆษณา และรายได

จากการจัดสรรเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ โดยแบงตามสัดสวน ดังตารางตอไปนี้ 
 
สมมติฐาน สัดสวนชั่วโมงที่ใชดําเนินการ จํานวนชั่วโมงตอวัน หมายเหต ุ

1. First Run 
ป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2561 

ป พ.ศ. 2562 – พ.ศ. 2572 

 

13 

15 

 

ฐานในการคํานวณรายไดโฆษณา 

ฐานในการคํานวณรายไดโฆษณา 

2. Re-Run 
ป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2561 

ป พ.ศ. 2562 – พ.ศ. 2572 

 

8 

6 

 

ไมคิดคํานวณรายได* 

ไมคิดคํานวณรายได* 

3. จัดสรรเวลาใหผูอื่นดําเนนิรายการ 
ป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2561 

ป พ.ศ. 2562 – พ.ศ. 2572 

 

3 

3 

 

ฐานในการคํานวณรายไดจากการจัดสรรเวลา 

ฐานในการคํานวณรายไดจากการจัดสรรเวลา 

รวม 24  
 

หมายเหตุ *เพื่อใหสมมติฐานการจัดทําประมาณการรายไดเปนแบบระมัดระวังรอบคอบ จึงไมนําช่ัวโมง Re-Run มาเปนฐานในการคิดคํานวณ

รายไดจากการจําหนายเวลาโฆษณา  
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บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 25 

 

1.1 รายไดจากการจําหนายเวลาในการโฆษณา 
ที่ปรึกษาทางการเงินจัดทําประมาณการรายไดจากการจําหนายเวลาโฆษณา จาก “ระยะเวลาที่อมรินทร เทเล

วิชั่นสามารถจําหนายโฆษณาได เฉพาะจํานวนชั่วโมงที่เกิดจากการผลิตรายการใหม (First Run) x เวลาโฆษณาตลอดทั้ง

วันเฉลี่ยตอชั่วโมง (10 นาทีตอชั่วโมง) x จํานวนวันตอป (360 วัน) x อัตราการจําหนายเวลาโฆษณาตอป x ราคาของการ

จําหนายเวลาโฆษณาสุทธิตอนาที” โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 หมายเหตุ ตามพระราชบัญญัติ การประกอบกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศน พ.ศ. 2551 ในการ

ประกอบกิจการทางธุรกิจ ใหดําเนินการหารายไดโดยการโฆษณาและการบริการธุรกิจ กําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับ

ลักษณะและระยะเวลาสูงสุดในการโฆษณาและการบริการธุรกิจ แตทั้งนี้จะกําหนดการโฆษณาและการบริการธุรกิจไดไม

เกินชั่วโมงละ สิบสองนาทีครึ่ง โดยเมื่อรวมเวลาโฆษณาตลอดทั้งวันเฉลี่ยแลวตองไมเกินชั่วโมงละสิบนาที  
คํานิยาม 

 นาทีโฆษณาที่คํานวณจากชั่วโมงการผลิตรายการใหม (First Run) ของอมรินทร เทเลวิชั่น เพื่อนําออกอากาศกับทาง

สถานี โดยชั่วโมงการผลิตรายการใหมนั้น จะถูกนํามาคิดเปนฐานในการคํานวณรายไดจากการจําหนายเวลาในโฆษณา 

ปที่ 
จํานวนชั่วโมงการผลิต
รายการใหม ตอวัน 

จํานวนนาทีโฆษณาที่มีไว
จําหนายตอวัน 

จํานวนนาทีโฆษณาที่มี
ไวจําหนายตอป 

ป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2561 13 130 46,800 

ป พ.ศ. 2562 – พ.ศ. 2572 15 150 54,000 
       หมายเหตุ ในป พ.ศ. 2557 บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด จะเริ่มดําเนินการทดลองออกอากาศตั้งแตวันท่ี 1 มิถุนายน 2557 ตามประกาศของ กสท. 

 

 ราคาของการจําหนายเวลาโฆษณาสุทธิตอนาที (Net Price) ประมาณการโดยพิจารณาจากราคาเฉลี่ยของการ

จําหนายโฆษณาสุทธิตอนาที ในปจจุบันของ อมรินทร เทเลวิชั่น ประกอบกับราคาของการจําหนายโฆษณาตอนาทีของ

อุตสาหกรรม ปรับขึ้นใหสอดคลองกับประมาณการอัตราการเติบโตของธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ โดยในป 2557 

คาดวาจะมีการเจริญเติบโตของธุรกิจ อยูที่ 5% (ที่มา: ฝายวิเคราะหหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยธนชาต วันที่ 8 มกราคม 

2557)  

 

 อัตราการจําหนายเวลาโฆษณา (Occupancy rate) คือ ประมาณการความสามารถในการจําหนายเวลาโฆษณาตอป  

จากประกาศ กสทช. เรื่อง หลักเกณฑและวิธีการอนุญาตเพิ่มเติมในสวนการใหบริการโครงขายโทรทัศน ประเภทที่ใช

คล่ืนความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล พ.ศ. 2556 กําหนดให ผูรับใบอนุญาตใหบริการโครงขายโทรทัศนประเภทที่ใช

คล่ืนความถี่ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอลตองขยายโครงขายใหสามารถครอบคลุมครัวเรือนทั้งประเทศ อยางนอยดังนี้ 

 1. รอยละ 50 ของจํานวนครัวเรือนภายใน 1 ป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต  

 2. รอยละ 80 ของจํานวนครัวเรือนภายใน 2 ป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต  

 3. รอยละ 90 ของจํานวนครัวเรือนภายใน 3 ป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต 

 4. รอยละ 95 ของจํานวนครัวเรือนภายใน 4 ป นับจากวันที่ไดรับใบอนุญาต 

เนื่องจาก อมรินทร เทเลวิชั่น มีส่ือประเภท ส่ิงพิมพ และนิตยสาร ตลอดจนมีการจัดงานแฟรตางๆ เปนประจํา ดังนั้น หนึ่ง

ในกลยุทธการขายของธุรกิจนี้นั้น มากจาก การขายโฆษณาในลักษณะของแพคเกจ ระหวางนาทีโฆษณาทางสื่อโทรทัศน 

กับส่ืออื่นๆ ที่บริษัทมีอยู ซึ่งถือไดวา เปนขอไดเปรียบทางการคาของบริษัท ในการดึงดูดลูกคาใหมาใชบริการ เพราะมีส่ือ

ใหเลือกที่หลากหลาย เขาถึงกลุมผูบริโภคไดตรงเปาหมาย เปนการใชเม็ดเงินโฆษณาที่คุมคากับกิจการเอง และจากขอมูล

ตางๆ ขางตน ทําใหสามารถประเมินอัตราการจําหนายเวลาโฆษณาของธุรกิจได ดังตารางตอไปนี้ 
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1.2 รายไดจากการจัดสรรเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทําประมาณการรายไดจากการจัดสรรเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ จาก “สมมติฐาน

ชั่วโมงการดําเนินงานที่จัดสรรใหกับผูอื่น x อัตราการจําหนายเวลาจากชั่วโมงการดําเนินงานที่จัดสรรใหผูอื่น x ราคาตอ

ชั่วโมงสุทธิ” 

หมายเหตุ ตามประกาศกสทช. เรื่อง หลักเกณฑการแบงเวลาใหผูอื่นดําเนินราย พ.ศ. 2556 ระบุวา ”ผูรับ

ใบอนุญาตจะตองใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศนดวยตนเอง การแบงเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ ใหกระทําไดตาม

หลักเกณฑและวิธีการที่กําหนดไว โดยใหผูรับใบอนุญาตจะตองแบงเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการไมนอยกวารอยละสิบ แต

ตองไมเกินกวารอยละส่ีสิบของเวลาการใหบริการกระจายเสียงหรือโทรทัศนของผูรับใบอนุญาต โดยการแบงใหดําเนิน

รายการตองมีการเฉลี่ยใหอยูในชวงที่เหมาะสม” 

 
คํานิยาม  

 จํานวนชั่วโมงดําเนินงานที่จัดสรรใหผูอื่น คือ ประมาณการจํานวนชั่วโมงที่จะจัดสรรใหผูอื่นเขาดําเนินการ ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระจึงทําการประมาณจํานวนชั่วโมงดังกลาว อยูที่ 3 ชั่วโมงตอวัน โดยแบงเปน 2 ชวงเวลาคือ Peak 

Time และ Off Peak Time ตามขอกําหนดขั้นต่ําของประกาศ กสทช. ขางตน ซึ่งมูลคาของคาตอบแทนในแตละ

ชวงเวลานั้นจะแตกตางกัน ตามความสําคัญของแตละชวงเวลา 

 

 อัตราการจําหนายเวลาจากชั่วโมงการดําเนินงาน  คือ ประมาณการความสามารถในการจําหนายเวลาเพื่อใหผูอื่นมา

ดําเนินรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาความเปนไปไดจากความสามารถในการขาย และจากการ

สอบถามผูบริหารของ อมรินทร เทเลเวิชั่น มีแนวทางการทําสถานีโทรทัศนในรูปแบบของรายการ Edutainment ทําให

ตองใชดุลยพินิจในการคัดเลือกผูประกอบการรายอื่น ที่จะเขามาทําการเชาเวลาเพื่อไปดําเนินรายการ ใหมีลักษณะ

แนวทางของการทํารายการสอดคลองกับทางสถานี  

 

 ราคาตอชั่วโมงสุทธิ คือ ราคาของการจัดสรรเวลาใหผูอื่นสุทธิ แยกตามชวงเวลา Peak Time และ Off Peak Time 

ปรับปรุงดวยสวนลด และอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาอัตราเงินเฟอทั่วไป เทากับ 2.40% (ที่มา : รายงานนโยบาย

การเงิน เดือนกรกฎาคม  2556 ธนาคารแหงประเทศไทย) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทําการประมาณการ โดยอางอิง

จากราคาขายของเวลาในสถานีดาวเทียมและเคเบิลตางๆ ในปจจุบัน 

 

 

 

ปที่ อัตราการจําหนายเวลาโฆษณา (Occupancy Rate) 

ป พ.ศ. 2557  ประมาณ 50%  ของจํานวนนาทีโฆษณาที่มีไวจําหนายตอป 

ป พ.ศ. 2558 ประมาณ 70% ของจํานวนนาทีโฆษณาที่มีไวจําหนายตอป 

ป พ.ศ. 2559 ประมาณ 75% ของจํานวนนาทีโฆษณาที่มีไวจําหนายตอป 

ป พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2572 ประมาณ 80% ของจํานวนนาทีโฆษณาที่มีไวจําหนายตอป 
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ประมาณการรายไดจากการใหเชาเวลาในการโฆษณาและรายไดจากการแบงเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ ตั้งแตป 2557 - 

2572 

 

ประเภทของรายได 
ขอมูลประมาณการรายได (หนวย: ลานบาท) 

2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 

รายไดจากการจัดสรรเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ 1 11 15 16 17 17 18 18 

รายไดจากการใหเชาเวลาในการโฆษณา 229 642 786 1,038 1,142 1,383 1,452 1,525 

รวมรายไดตอป 230 653 801 1,054 1,159 1,400 1,470 1,543 

         

 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 

รายไดจากการแบงเวลาใหผูอื่นดําเนินรายการ 19 19 20 20 21 21 22 9 

รายไดจากการใหเชาเวลาในการโฆษณา 1,601 1,681 1,765 1,854 1,946 2,043 2,146 939 

รวมรายไดตอป 1,620 1,700 1,785 1,874 1,967 2,064 2,168 948 

 

2.  สมมติฐานตนทุนหลักของธุรกิจ ประกอบดวย 3 สวน คือ ตนทุนที่ใชในการผลิตรายการ ตนทุนที่ใชในการ

ออกอากาศ และตนทุนคาตัดจําหนายใบอนุญาตและคาเสื่อมราคาอุปกรณที่ใชในการผลิตรายการ โดยมีรายละเอียด

ดังตอไปนี้ 

 

ตนทุนหลักของธุรกิจที่ใชในการ
ดําเนินงาน 

สมมติฐานที่ใชจัดทําประมาณ
การ 

หมายเหต ุ

1. ตนทุนผลิตรายการเพื่อออกอากาศ 
ไดแก ตนทุนคาแรงงาน ตนทุนคาcontent 

ขาวและรายการ คาพิธีกร คาเดินทาง คา

สถานที่ ฯลฯ  

พิจารณาจากขอมูลตนทุนจริงใน

อดีตของอมรินทร เทเลวิชั่น ที่ใชใน

การผลิตรายการโทรทัศนบนธุรกิจ

โทรทัศนดาวเทียม ประกอบกับการ

สัมภาษณผูบริหาร 

มีการปรับราคาขึ้นตามอัตราเงินเฟอ

ทั่วไป 

2. ตนทุนที่ใชในการออกอากาศ 
- คาธรรมเนียมรายป ประกอบดวย  

 คาธรรมเนียมใบอนุญาตใหใช

ค ล่ื น ค ว า ม ถี่ ร า ย ป  แ ล ะ

คาธรรมเนียมใบอนุญาตประกอบ

กิจการรายป 

 เงินนําสงเงินเขากองทุนวิจัยและ
พัฒนากิ จ ก า ร ก ร ะ จ าย เ สี ย ง 

กิ จกา ร โท รทั ศน  และกิ จ กา ร

โ ท ร คมน าคม เ พื่ อ ป ร ะ โ ย ชน

สาธารณะ (กทปส.) 

- คาเชาใชบริการโครงขายโทรทศัน 

 

 

- รอยละ  2  ของรายไดกอนหัก

คาใชจาย 

 

 

- รอยละ  2  ของรายไดกอนหัก

คาใชจาย 

 

 

 

-  เดือนละ 14,160,000 บาท (ไม

รวมภาษีมูลคาเพิ่ม) 

 

- ต าม ข อ กํ า ห น ดป ร ะ ก า ศ ข อ ง
คณะกรรมการ กิจการกระจายเสียง 

กิ จ ก า ร โ ท ร ทั ศ น แ ล ะ กิ จ ก า ร

โ ท ร ค ม น า ค ม แ ห ง ช า ติ  เ รื่ อ ง 

คาธรรมเนียมใบอนุญาตประกอบ

กิจการกระจายเสียง  หรือกิจการ

โทรทัศน พ.ศ.2555 

 

 

 

- สัญญาใหบริการโครงขายโทรทัศน
ประเภทที่ใชคล่ืนความถี่ภาคพื้นดินใน
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ตนทุนหลักของธุรกิจที่ใชในการ
ดําเนินงาน 

สมมติฐานที่ใชจัดทําประมาณ
การ 

หมายเหต ุ

ระบบดิจิตอลประเภทมาตรฐานความ

คมชัด สูง  กับสถานี วิ ทยุ โทรทัศน

กองทัพบก และใหปรับขึ้นราคาตาม

อัตราเงินเฟอทั่วไป 

3. ตนทุนคาตัดจําหนายใบอนุญาต
แล ะอุ ป ก รณ ที่ ใ ช ใ น ก า ร ผ ลิ ต
รายการตอป 

- คาตัดจําหนายใบอนุญาตฯ คํานวณ

จากราคาชนะประมูล 3,320,000,000 

บาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม)  

 

- คาเสื่อมราคาอุปกรณที่ใชในการผลิต

รายการประมาณการจากงบประมาณ 

เงินลงทุนของธุ รกิจที่ ใช ในการสราง

สตูดิโอและจัดซื้อเครื่องมือที่ใชในการ

ดําเนินงาน มูลคาประมาณ 100 ลานบาท  

 

 

 
 

- ตัดจํ าหน ายด วยวิ ธี เส นตรง
ตลอดอายุของใบอนุญาตฯ 15 ป  

 

 

- ตัดคาเสื่อมราคาดวยวิธีเสนตรง
ต ล อ ด อ า ยุ ก า ร ใ ช ง า น ข อ ง

สินทรัพย 

 สตูดิโอ อายุการใชงาน 10 ป 

 อุปกรณที่เกี่ยวของกับการผลิต 

อายุการใชงาน 5 ป 

 

 
 

- ประกาศ กสทช. เรื่อง หลักเกณฑ 

วิธีการ และเงื่อนไขการประมูลคล่ืน

ความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศน ในการ

ประกอบกิจการโทรทัศนในระบบ

ดิจิตอล  ประเภทบริการทางธุรกิจ

ระดับชาติ พ.ศ. 2556 

 

- สมมติฐานของตนทุนเปลี่ยนแทน
ของสตูดิโอและอุปกรณที่ใชในการ

ผลิต ตามอายุการใชงานของสินทรพัย 

 สตูดิ โอ  มีตนทุนเปลี่ยนแทน   

ณ ป พ.ศ. 2567 

  อุปกรณที่เกี่ยวของกับการผลิต 

มีตนทุนเปลี่ยนแทน แทน ณ ป

พ.ศ. 2562 และ ปพ.ศ.2567 

ตามลําดับ 

 

3. สมมติฐานคาใชจายในการขายและบริหาร มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร สมมติฐานที่ใชจัดทําประมาณการ หมายเหต ุ

1. คาใชจายในการขาย คือ คาใชจาย

ตางๆ ที่เกี่ยวของกับการขายของธุรกิจ 

ไดแก 

- คาใชจายทางการตลาด คานายหนา

พนักงานขาย และคาใชจายอื่นๆ ที่

เกี่ยวของกับการขาย 

 

 

- ประมาณ 120  ลานบาทตอป 
 

- ประมาณการจากงบประมาณ
ของบริษัทและขอมูลที่ไดจากการ

สัมภาษณผูบริหารของบริษัท ซึ่ง

กําหนดใหมีการปรับขึ้นตามอัตรา

เงินเฟอทั่วไป 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 29 

 

คาใชจายในการขายและบริหาร สมมติฐานที่ใชจัดทําประมาณการ หมายเหต ุ
2. คาใชจายที่เกี่ยวของกับการบริหาร 
คือ คาใชจายที่ใชในการบริหารจัดการ 

ตลอดจนดําเนินธุรกิจ ไดแก 

- คาเชาสํานักงาน คาบริหารจัดการ 

คาตอบแทนพนักงาน คาใชจาย

เบ็ดเตล็ด ฯลฯ 

 

ประมาณการตนทุนและคาใชจายที่ใชในการประกอบธุรกิจ ตั้งแตป 2557 - 2572 

 

ประเภทของคาใชจาย 
ขอมูลประมาณการคาใชจาย (หนวย: ลานบาท) 

2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 

ตนทุนผลิตรายการและตนทุนที่ ใช ในการ

ออกอากาศ 
259 462 478 500 518 571 590 608 

คาตัดจําหนายใบอนุญาตประกอบกิจการและ

คาเสื่อมราคาอุปกรณการผลิต 
145 237 237 237 236 236 236 236 

รวมตนทุนตอป 404 699 715 737 754 807 826 844 

คาใชจายในการขายและบริหาร 127 146 154 166 170 182 186 191 

รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 127 146 154 166 170 182 186 191 

         

 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 

ตนทุนผลิตรายการและตนทุนที่ ใช ในการ

ออกอากาศ 
628 647 668 689 711 734 757 325 

คาตัดจําหนายใบอนุญาตประกอบกิจการและ

คาเสื่อมราคาอุปกรณการผลิต 
236 236 236 236 236 236 236 93 

รวมตนทุนตอป 864 883 904 925 947 970 993 418 

คาใชจายในการขายและบริหาร 196 201 206 212 218 224 230 99 

รวมคาใชจายในการดําเนินงาน 196 201 206 212 218 224 230 99 

 
จากสมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงินขางตนนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะคํานวณมูลคา

ปจจุบันสุทธิ ที่คํานวณจากประมาณการกระแสเงินสดที่ไดจากผลการดําเนินงานของธุรกิจโทรทัศน เปนระยะเวลาทั้งส้ิน 

15 ป ตามกําหนดอายุของใบอนุญาต ดวยอัตราคิดลด ซึ่งคํานวณจากตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (Weighted 

Average Cost of Capital: WACC) ที่มีคาเทากับรอยละ 10.30 โดยมีสูตรการคํานวณ WACC ดังนี้ 

WACC = Ke*( ) + Kd*(1-tax)*( ) 

โดยที่ Ke = อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 

Kd = อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมเฉลี่ยของบริษัท ซึ่งเทากับรอยละ 4.75 

 Tax = อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทในป 2556 เทากับรอยละ 20 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 30 

 

 D/E = อัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท (Target D/E) เทากับ 2:1 เทา ซึ่งเปนไปตามนโยบายการบริหาร

การเงินของบริษัท และเปนไปตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน 

 

การคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) โดยใชวิธี Capital Asset Pricing Model: CAPM มีคาเทากับรอยละ 

23.29 โดยมีสูตรการคํานวณ ดังนี้ 

Ke = Rf+β(Rp) 

โดยที่ Rf = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเสี่ยง ณ วันที่ 15 มกราคม 2557 อยูที่รอยละ 4.03 

ตอป อัตราดังกลาวเปนอัตราผลตอบแทนที่อางอิงการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป ซึ่งเปนชวงเวลาที่

สะทอนภาวะการลงทุนในชวงเวลาตางๆ ไดอยางเหมาะสม (ที่มา www.thaibma.or.th) 

 Rp = อัตราผลตอบแทนเพิ่มเพื่อชดเชยความเสี่ยง คือ อัตราผลตอบแทนของตลาดที่สูงกวาอัตรา

ผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง ซึ่งเทากับรอยละ 8 (ที่มา ฝายวิเคราะหหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ธน

ชาต จํากัด (มหาชน) โดยอางอิงจาก pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ ขอมูลป 2556 ของประเทศไทย) 

 β = คาสัมประสิทธิ์ของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย ตอความเสี่ยงจากการลงทุนในธุรกิจ เทากับ 2.41 

เทา คํานวณมาจากการนําคา Levered Beta ของธุรกิจ Entertainment ไดแก BEC, GRAMMY, MCOT, 

RS และ WORK เฉล่ียยอนหลัง 3 ป (ที่มา: Bloomberg) ปรับดวยสัดสวนของหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย ณ 

31 ธันวาคม 2556 ตอสวนของผูถือหุนของแตละบริษัท (ที่มา งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2556 ของแตละ

กิจการที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี) และอัตราภาษีเงินไดประจําป 2556 เพื่อคํานวณหาคา Unlevered 

Beta ของแตละบริษัทและนํามามาเฉลี่ย เพื่อใชเปนตัวแทน Unlevered Beta ของอมรินทร เทเลวิชั่น 

จากนั้นจึงปรับปรุงเบตาดังกลาว ดวยโครงสรางเงินทุนและอัตราภาษีเงินไดของอมรินทร เทเลวิชั่น เพื่อหา

คา Levered Beta ของธุรกิจ ที่จะนําไปใชเปนสวนหนึ่งของการคํานวณอัตราผลตอบแทนที่ผูถือหุนตองการ

จากการลงทุนในธุรกิจนี้ โดยคา Levered Beta และ คา Unlevered Beta นั้น มีที่มาของสูตรและผลที่ได

จากการคํานวณ ดงันี้ 

βL = βu * (1+((1 – tax)* ) 

โดยที่ βL = Levered Beta ของบริษัทจดทะเบียนที่นํามาใชเปรียบเทียบ 

 βu = Unlevered Beta ของบริษัทจดทะเบียนที่นํามาใชเปรียบเทียบ 

 Tax = อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทจดทะเบียนในป 2556 เทากับรอยละ 20 

 D = Interest Bearing Debt คือ หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยในงบการเงินรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยที่นํามาใชเปรียบเทียบ (ที่มา งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2556 ของแตละกิจการที่ตรวจสอบโดย

ผูสอบบัญชี) 

 E = Market Capital มูลคาตามราคาตลาดโดยรวมของหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยซึ่งเปน 

คาที่คํานวณจากผลรวมของราคาปดหลักทรัพยจดทะเบียนแตละหลัก ทรัพยคูณกับจํานวนหลักทรัพยจด

ทะเบียนของหลักทรัพยนั้น ๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่นํามาใชเปรียบเทียบ (Market Capitalization ณ วันที่

31 ธันวาคม 2556: ที่มา SETSMART) 

 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 31 

 

ช่ือยอหลักทรัพย βLevered [1+(1-tax)( )] βUnlevered 

BEC 0.8636 1.0017 0.8621 

GRAMMY 0.5305 1.3125 0.4042 

MCOT 0.8440 1.0003 0.8437 

RS 1.2840 1.0369 1.2382 

WORK 1.3414 1.0468 1.2814 

βunlevered เฉล่ีย 0.9260 

 

การคํานวณหา Levered Beta ของบริษัท เพื่อใชในการคํานวณหาผลตอบแทนของธุรกิจนี้ ดังนี้ 

 

βL = βu * (1+((1 – tax)* ) 

โดยที่ βL = Levered Beta ของธุรกิจโทรทัศนดิจิตอล เทากับ 2.41 เทา 

 βu = Unlevered Beta เฉล่ียของบริษัทจดทะเบียนที่นํามาใชเปรียบเทียบ เทากับ 0.9260 

 Tax = อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคล มีคาเทากับ รอยละ 20 

 D/E = อัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท (Target D/E) เทากับ 2:1 เทา ซึ่งเปนไปตามนโยบายการบริหาร

การเงินของบริษัท และเปนไปตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน 

 

จากสมมติฐานขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคํานวณมูลคาปจจุบันสุทธิ จากกระแสเงินสดอิสระที่จะไดรับ

จากการดําเนินงานธุรกิจโทรทัศนดิจิตอล ในระยะเวลา 15 ป (ตั้งแตวันที่ 1 มิถุนายน 2557 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2572) 

ดวยอัตราคิดลด ซึ่งคํานวณจากตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ที่

มีคาเทากับรอยละ 10.30 (ตามวิธีการคํานวณ WACC ขางตน) ซึ่งสามารถประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present 

Value) ของธุรกิจโทรทัศนดิจิตอลไดเทากับ 826.30 ลานบาท ซึ่งมีรายละเอียดตามตารางตอไปนี้ 

 

มูลคาปจจุบันสุทธิ ของการดําเนินธุรกิจโทรทัศนดิจิตอล ป 2557 – 2572 

 

รายการ 
กระแสเงินสดอสิระจากการดําเนินธรุกิจโทรทัศนดิจิตอล หนวย : ลานบาท 
2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน (359) (275) (161) 47 133 317 373 362 

คาเสื่อมราคาสินทรัพยและคาตัดจําหนาย

สินทรัพย 
148 240 240 240 238 238 238 238 

ตนทุนทางการเงินหลังภาษีเงินได Int(1-Tax) 47 65 74 82 81 75 52 43 

เงินลงทุนในสินทรัพย (FCInv) (100) - - - - (70) - - 

เงินลงทุนในใบอนุญาต (FCInv) (936) (634) (513) (513) (362) (362) - - 

เงินลงทุนสุทธิในสินทรัพยดําเนินงาน (WCInv) 87 (40) (31) (53) (22) (52) (15) (15) 

กระแสเงินสดอิสระในแตละป (1,113) (644) (391) (197) 68 146 648 628 
มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) (1,051) (551) (303) (138) 43 85 340 299 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 
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 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน 415 471 526 586 641 696 754 343 

คาเสื่อมราคาสินทรัพยและคาตัดจําหนาย

สินทรัพย 
238 238 238 238 238 238 238 93 

ตนทุนทางการเงินหลังภาษีเงินได Int(1-Tax) 32 21 13 3 - - - - 

เงินลงทุนในสินทรัพย (FCInv) - - (100) - - - - - 

เงินลงทุนในใบอนุญาต (FCInv) - - - - - - - - 

เงินลงทุนสุทธิในสินทรัพยดําเนินงาน (WCInv) (16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) 

กระแสเงินสดอิสระในแตละป 669 713 659 808 859 913 970 413 

สินทรัพยสุทธิ ณ ป 2572        957 

มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) 289 279 234 260 251 241 233 315 

หมายเหตุ สินทรัพยสุทธิของกิจการ ณ ป 2572 คือ สินทรัพยของกิจการ ณ วันที่ ส้ินสุดอายุใบอนุญาต หักลบดวย หนี้สิน

ของกิจการที่มีอยู ณ วันส้ินเดียวกัน ประกอบดวย เงินสด ลูกหนี้การคา และอุปกรณที่เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ 
 
4.2.2 วิธีอัตราผลตอบแทนจากโครงการหรืออัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) 

 อัตราผลตอบแทนจากโครงการ เปนวิธีหาอัตราสวนลดที่ทําใหกระแสเงินสดสุทธิในอนาคตคิดมูลคาปจจุบันแลว

มีคาเทากับเงินลงทุนเริ่มแรกของโครงการ หรือ อัตราสวนลดที่ทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ มีคาเทากับ 0 

NPV = 0 = ∑ n – CF0 

โดยที่ CF0 = เงินลงทุนเริ่มแรกของโครงการ 

 CFn = กระแสเงินสดที่ไดรับจากโครงการในแตละป 

จากการคํานวณภายใตสมมติฐานประมาณการทางการเงินของธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลเปนระยะเวลา

ทั้งส้ิน 15 ป (ตั้งแตวันที่ 1 มิถุนายน 2557 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2572)ไดอัตราผลตอบแทนโครงการอยูที่รอยละ 14.50 

ซึ่งสูงกวา อัตราสวนตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (Weighted Average Cost of Capital) ซึ่งอยูที่ รอยละ 10.30 

ดังนั้น การลงทุนในธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลของบริษัท มีความเปนไปไดหรือสมเหตุสมผลในการลงทุน  

 
4.2.3 วิธีการคํานวณระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)  

ระยะเวลาคืนทุน คือ ระยะเวลาที่จะไดรับเงินลงทุนของโครงการกลับคืนมา หรือ ระยะเวลาที่กระแสเงินสดสุทธิ

สะสมของโครงการมีคาเทากับศูนย ตามประมาณการทางการเงินระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) ของธุรกิจโทรทัศน

ในระบบดิจิตอลอยูที่ประมาณ 9 ป 3 เดือน ซึ่งยังอยูในระยะเวลาโครงการ แตใชเวลาคอนขางนาน 

 

ผลการประเมินความเปนไปไดของโครงการลงทุน ดวยวิธีการทางการเงินทั้ง 3 วิธีนั้น สรุปไดดังนี้ 

 

วิธีที่ใชในการประเมินโครงการ ผลจากการประเมิน 

1. วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) NPV = 826.30 ลานบาท 

2. วิธีอัตราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return) IRR = 14.50% 

3. วิธีการคํานวณระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) Payback Period = 9 ป 3 เดือน 
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4.3 การวิเคราะหความไว (Sensitivity Analysis)  
จากการจัดทําสมมติฐานดังกลาว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นวา ปจจัยที่มีผลอยางมีนัยสําคัญ ตอ

ความเปนไปไดของโครงการ ไดแก ราคาของการจําหนายเวลาโฆษณาสุทธิตอนาที (Net Price) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จึงไดจัดทํา Sensitivity Analysis โดยกําหนดใหปจจัยอื่นๆ ในสมมติฐานมีคาคงเดิม และใหปจจัยที่มีผลอยางมีนัยสําคัญ

ตอความเปนไปไดของโครงการเปลี่ยนแปลงไปเพื่อหาความเปนไปไดของโครงการ  

 กรณี อัตราคาโฆษณาเฉลี่ยเริ่มตนลดลงรอยละ 5.00 จากกรณีฐาน มูลคาปจจุบันสุทธิคงเหลือเทากับ 

510.56 ลานบาท 

 กรณี อัตราคาโฆษณาเฉลี่ยเริ่มตนเพิ่มขึ้นรอยละ 5.00 จากกรณีฐาน มูลคาปจจุบันสุทธิคงเหลือเทากับ 

1,238.28 ลานบาท 

จากการวิเคราะหคาความไว (Sensitivity Analysis) ดังกลาวขางตน พบวาโครงการยังคงมีมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสด (NPV) เปนบวก ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงเห็นวา โครงการลงทุนดังกลาวของ อมรินทร เทเลวิชั่น 

มีความเปนไปไดในการลงทุน 
 
สรุป 

จากการประเมินถึงความเปนไปไดของโครงการ ดวยวิธีการทางการเงินขางตนสามารถสรุปไดดังนี้ 

1. วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) มีคาเทากับ 826.30 ลานบาท ซึ่งจากการประเมินมูลคา

การลงทุนของบริษัท หากโครงการใดมีมูลคาปจจุบันสุทธิมากกวาศูนยนั้น ถือไดวามีความเปนไปไดในการลงทุน เนื่องจาก

การลงทุนดังกลาวจะสามารถเพิ่มมูลคาใหกับบริษัทได  

2.  วิธีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) นั้นอยูที่รอยละ 14.50 ซึ่งมีคาสูงกวา

อัตราสวนตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของธุรกิจที่ รอยละ 10.30 ซึ่งถือไดวาเปนธุรกิจที่มีความเปนไปไดในการ

ลงทุน เนื่องจากโครงการสามารถใหผลตอบแทนที่ สูงกวา อัตราสวนตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของธุรกิจ  

3.  วิธีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) อยูที่ประมาณ 9 ป 3 เดือน ซึ่งอยูในระยะเวลาของโครงการ  

  

จากการพิจารณาความเปนไปไดของโครงการดวยวิธีขางตนสามารถสรุปไดวาโครงการดังกลาวมีความเปนไปได  
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5.สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 
5.1 ความสมเหตุสมผลของรายการ 

ถึงแมวาการเขาทําธุรกิจโทรทัศนในระบบดิจิตอลนี้ จะเปนโครงการที่ตองอาศัยเงินลงทุนสูง และมีความเสี่ยงใน

เรื่องของการเติบโตของธุรกิจดานโฆษณา ประชาสัมพันธ และการถือครองสวนแบงการตลาด แตการเขาทํารายการ

ดังกลาวนี้  จะเปนการเพิ่มโอกาสใหกับบริษัทมีรายไดและผลประกอบการที่ดีขึ้นจากสื่อโฆษณาทางโทรทัศน 

นอกเหนือจากส่ือส่ิงพิมพที่ถือเปนธุรกิจหลักของบริษัท เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับบริษัท เปนการสรางสายงานธุรกิจ

ใหมที่ตอเนื่องจากธุรกิจเดิมที่มี อีกทั้งยังเปนการสรางขอไดเปรียบทางการคาใหบริษัท ที่สามารถเสนอทางเลือกที่

หลากหลายในการใชส่ือโฆษณาเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคา ตลอดจนสามารถเขาถึงกลุมผูบริโภคเปาหมายได

ดีขึ้น นอกจากนี้ การเขาทํารายการดังกลาว อาจเปนจุดเริ่มตนในการเริ่มธุรกิจที่เกี่ยวของกับธุรกิจโทรทัศนอื่นๆ ในอนาคต

ได ประกอบกับบริษัทมีศักยภาพทางการเงินที่แข็งแรง มีฐานลูกคาที่ม่ันคงและมีประสบการณในสายงานสื่อโฆษณาและ

นิตยสารมาอยางยาวนาน ทําใหบริษัทนาจะสามารถแขงขันกับผูประกอบการรายอื่น เพื่อถือครองสวนแบงการตลาด 

นอกจากนี้บริษัทยังไดรับการสนับสนุนจากสถาบันการเงิน ทําใหบริษัทสามารถจัดหาเงินทุนเพื่อนํามาใชในการประกอบ

ธุรกิจได ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา การเขาทํารายการเกี่ยวกับการไดมาซึ่งใบอนุญาตประกอบ

กิจการกระจายเสียงหรือโทรทัศนนั้น มีความสมเหตุสมผล 

 
5.2 ความเหมาะสมของราคา 

เมื่อพิจารณามูลคาของเงินลงทุน ในเรื่องของราคาใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ เกิดจากการประมูล โดยมี

ราคาขั้นต่ําที่กําหนดไว ตลอดจนเงื่อนไของการประมูลและการชําระเงินนั้นกําหนดใหผูชนะประมูลทุกรายตองปฏิบัติ

เหมือนกัน เชน เทอมการชําระเงิน ฯลฯ นอกจากนี้ในสวนมูลคาของคาบริการโครงขายโทรทัศน เปนราคาคาบริการที่ไดรับ

ความเห็นชอบจาก ที่ประชุม กสท. โดยผูที่ใชบริการของผูใหบริการโครงขายเดียวกันนั้น จะตองชําระคาบริการในอัตรา

เดียวกัน ประกอบกับเงื่อนไขและระยะเวลาการชําระเงิน ที่สถานีวิทยุโทรทัศนกองทัพบก กําหนดใหกับ อมรินทร เทเลวิชั่น 

นั้นก็เปนเงื่อนไขและงวดระยะเวลาการคาปกติทั่วไป ทําใหมูลคาของใบอนุญาตและคาบริการโครงขายตลอดจนเงื่อนไข

ของรายการดังกลาว มีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล จากขอมูลขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เห็นวา ราคาและ

เงื่อนไขของการเขาทํารายการดังกลาวมีความสมเหตุสมผล 

นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพิจารณาความเปนไปไดของโครงการ ภายใตประมาณการทางการเงิน

และสมมติฐานทางการเงินที่สําคัญขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นวา การลงทุนในโครงการดังกลาว มี

ความเปนไปได กลาวคือ หากบริษัทสามารถผลิตและดําเนินรายการโทรทัศนรายการ ตลอดจนบริหารจัดการเวลาที่จะใช

ในการจําหนายโฆษณา ใหกับลูกคา รวมถึงสามารถบริหารคาใชจายจากการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงใหสอดคลองกับ

ประมาณการนั้น โครงการนี้จะใหผลตอบแทนภายในจากการลงทุนในโครงการเทากับ รอยละ 14.50 และมีมูลคาปจจุบัน

สุทธิตลอดชวงระยะเวลา 15 ป (ตั้งแตวันที่ 1 มิถุนายน 2557 ถึงวันที่ 31 พฤษภาคม 2572) เทากับ 826.30 ลานบาท ซึ่ง

ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มมากขึ้นในอนาคต อยางไรก็ตาม ผูถือหุนควรตระหนักถึงขอจํากัดของ

การคํานวณอัตราผลตอบแทนภายในและมูลคาปจจุบันสุทธิดังกลาว เนื่องจากเปนการคํานวณโดยอางอิงจากประมาณ

การสมมติฐานทางการเงินที่ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทําขึ้น ภายใตสมมติฐานของสภาพเศรษฐกิจในสถานการณ

ปจุบัน ดังนั้น หากขอสมมติฐานตางๆ ที่ใชในการคํานวณมีการเปลี่ยนแปลง อาจสงผลกระทบตออัตราผลตอบแทนของ

ธุรกิจดวย 
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5.3 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
เมื่อพิจารณาขอมูลดังกลาวขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา การเขาทํารายการเกี่ยวกับการ

ไดมาซึ่งใบอนุญาตประกอบกิจการกระจายเสียงและโทรทัศน ในครั้งนี้มีความเหมาะสม จึงใครขอเสนอใหผูถือหุนของ

บริษัทลงมติอนุมัติการเขาลงทุนของการเขาทํารายการเกี่ยวกับการไดมาซึ่งใบอนุญาตประกอบกิจการกระจายเสียงและ

โทรทัศน 

อยางไรก็ตาม การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติ การเขาทํารายการเกี่ยวกับการไดมาซึ่งใบอนุญาตประกอบ

กิจการกระจายเสียงและโทรทัศนครั้งนี้ อยูในดุลยพินิจของผูถือหุนของบริษัทเปนสําคัญ ซ่ึงผูถือหุนควรจะศึกษาขอมูล

เพิ่มเติมในเอกสารตางๆ ที่เกี่ยวของ เชน สารสนเทศบัญชี 1 และสารสนเทศบัญชี 2 ฯลฯ เพื่อใชวิจารณญาณและดุลย

พินิจประกอบการพิจารณาในการตัดสินใจเพื่อที่ลงมติไดอยางเหมาะสม  

 

 ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองวาไดพิจารณาให

ความเห็นกรณีขางตนดวยความรอบคอบตามมาตรฐานวิชาชีพ โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสําคัญ 

 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) 

 

 

 

             (…………………………………….)                                             (....................................................) 

                      (นางอัศวินี ไตลังคะ)                            (นางสาวสุวภา เจริญยิ่ง) 

                        กรรมการผูจัดการ                                                                              กรรมการผูจัดการ 

 

 

ในการปฏิบัติงานในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินในครั้งนี้ ไดมอบหมายให นางสาวสุนันท เลิศสีทอง และนางสาวจันทิรา  

บุริประเสริฐ เปนผูควบคุมการปฏิบัติงานในสายงานที่ปรึกษาทางการเงิน 

  

 

 

        (...................................................)                        (...................................................) 

               (นางสาวสุนันท เลิศสีทอง)                     (นางสาวจันทิรา บุริประเสริฐ) 

                 ผูชวยกรรมการผูจัดการ                    ผูอํานวยการฝายวาณิชธนกิจ 

ผูควบคุมการปฏิบัติงานในสายงานที่ปรึกษาทางการเงิน 
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เอกสารแนบ 1 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน 

บริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชช่ิง จํากัด (มหาชน) 
 

1. ขอมูลเบ้ืองตน 
ชื่อบริษัท   : บริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) 

ธุรกิจหลัก  : รับจางพิมพงานทั่วไป ผลิตส่ิงพิมพของตนเอง และรับจางโฆษณา 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ : 378 ถนนชัยพฤกษ แขวงตลิ่งชัน เขตตลิ่งชัน กทม. 10170 

โทรศัพท   : 0-2422-9999 

โทรสาร   : 0-2433-8792, 0-2434-8699 

เว็บไซต   : http://www.amarin.com/ 

ทุนจดทะเบียน  : 200,000,000 บาท 

    แบงเปนหุนสามัญ 200,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 

ทุนชําระแลว  : 200,000,000 บาท 

    แบงเปนหุนสามัญ 200,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 

 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
2.1. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
 บริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) เปนทั้งโรงพิมพและสํานักพิมพขนาดใหญ 

ประกอบดวยธุรกิจ 4 สายงาน คือ 
1. รับจางพิมพงานทั่วไป (สายงานธุรกิจโรงพิมพ) 

 สายงานธุรกิจโรงพิมพ เปนสายการผลิตหลักที่สําคัญของบริษัท มีระบบการผลิตและบริการงานพิมพแบบครบ

วงจร เพื่อรองรับงานจากสายธุรกิจสํานักพิมพ กลุมนิตยสาร และหนังสือเลม และงานรับจางพิมพภายนอก (Commercial 

Printing) โดยตนฉบับจากสายงานนิตยสาร และหนังสือเลม จะถูกสงผานเขาโรงพิมพผานทางเครือขายสื่อสาร

คอมพิวเตอร และจัดทําปรูฟสีดิจิตอลที่ทันสมัย และผลิตแมพิมพ เพื่อผลิตงานพิมพดวยเครื่องจักรและระบบการผลิตที่มี

ประสิทธิภาพสูง ไปจนถึงการเขาเลมที่ไดทั้งความสวยงามและคุณภาพ   

 งานรับจางพิมพ มีความหลากหลายรูปแบบและครบวงจร   โดยมีหนวยงาน Amarin Publishing Services – 

APS ที่สรางสรรคตั้งแตการออกแบบแนวคิด  (Conceptual Design) จัดทําเนื้อหา ออกแบบและจัดอารตเวิรก ถายภาพ    

การปรับแตงรีทัชภาพ การปรับแกไขโทนสีของภาพถาย (Color Enhancement) เปนบริการที่เชื่อมตอกับกระบวนการผลิต

ส่ิงพิมพ  ไปจนถึงส่ือดิจิตอลและสื่ออิเล็กทรอนิกสในรูปแบบตางๆ โดยมีบริการ Digital Publishing Services – DPS ซึ่ง

ควบคุมคุณภาพการผลิตส่ือยุคใหมใหสําเร็จตามความประสงคภายใตงบประมาณที่ลูกคาพึงพอใจ อาทิ e-book หรือ 

Digital Publishing และ Tablet Publishing   ทําใหตอบสนองความตองการของลูกคาโรงพิมพไดครอบคลุมกวางขวาง

ยิ่งขึ้น ทั้งหนวยงานราชการ องคกรเอกชน และลูกคารายยอยที่ตองการงานพิมพคุณภาพสูง รวมถึงผูที่ตองการสื่อใน

หลากหลายรูปแบบ 

 นอกจากนี้  สายงานธุรกิจโรงพิมพ สามารถใหบริการงานพิมพครบวงจร  ทั้งงานผลิตส่ิงพิมพบนกระดาษ ที่

สามารถใชเครื่องพิมพอ็อฟเซ็ทแบบปอนแผน ดวยการประยุกตใชเทคโนโลยีวิศวกรรมอุตสาหการ  (Industrial 

Engineering) ผนวกกับการควบคุมตนทุนการผลิตไดดีและการเลือกสรรเทคโนโลยีที่ตอบสนองในดานคุณภาพ และ
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ประสิทธิภาพการผลิตชั้นเลิศ รวมถึงการวิจัยคนควาเพื่อพัฒนาเทคนิค คัดสรรวัตถุดิบเพื่องานพิมพใหมีคุณภาพ ซึ่ง

สอดคลองกับสภาวะตลาด และการแขงขันในระดับภูมิภาคดังจะเห็นไดจากสายงานธุรกิจโรงพิมพสามารถควารางวัล

คุณภาพทางการพิมพ อาทิ Asian Print Awards, Thailand Print Awards. อยางสม่ําเสมอในชวงหลายๆปที่ผานมา

นอกจากคุณภาพผลิตภัณฑแลว สายงานธุรกิจโรงพิมพยังคงมุงมั่นในการบริหารจัดการผลิตและบริการตามแนวทาง

สากลของ ISO-9001 อีกดวย 

 
2.   ผลิตส่ิงพิมพสํานักพิมพ (สายงานนิตยสารและสายงานหนังสือเลม) 
จากการที่บริษัทส่ังสมประสบการณธุรกิจสํานักพิมพเปนเวลาอันยาวนาน และมุงเนนที่จะพัฒนาการผลิต

นิตยสารและหนังสือเลมในแนวตาง ๆ เพื่อตอบสนองกลุมผูอานซึ่งมีความตองการแตกตางกันออกไป จนเปนที่ยอมรับ

จากผูอานอยางกวางขวาง  มีกองบรรณาธิการขนาดใหญที่ผลิตนิตยสารชั้นนํา และหนังสือเลม แบงตามประเภทสิ่งพิมพ

แตละชนิด ดังนี้ 

 
ส่ิงพิมพในรูปนิตยสาร (สายงานนิตยสาร) 

ดวยปณิธานอันแนวแนมากกวา 30 ปนับตั้งแตมีการเปดตัวนิตยสารบานและสวนในป 2519 บริษัทยังคงมุงมั่น

สรางสรรคนิตยสารคุณภาพเรื่อยมาจนเกิดนิตยสารสําหรับผูหญิงอยาง “แพรว” และ “สุดสัปดาห” ขึ้นและไดรับการตอบ

รับเปนอยางดี 

ในชวงป 2540 บริษัทเริ่มหันมาผลิตนิตยสารสําหรับเปนแนวทางในการดูแลสุขภาพมากขึ้นไดแก “ชีวจิต” และ 

“Health & Cuisine” ตอมาในป 2544 บริษัทไดรับลิขสิทธิ์ใหเปนผูดําเนินการจัดพิมพนิตยสาร “National Geographic 

ฉบับภาษาไทย” ป 2546 ผลิตนิตยสาร “room”  ป 2547 ผลิตนิตยสาร “WE” และตอมาในป 2548 ไดรับลิขสิทธิ์พิมพ

นิตยสาร “Real Parenting” ป 2550 ไดรับลิขสิทธิ์พิมพนิตยสาร “InStyle”  ป 2551 บริษัทไดผลิตนิตยสาร “Secret” และ

บริษัทไดผลิตนิตยสาร “my home” ขึ้นในป 2553 และลาสุดนิตยสาร “lemonade” ในป 2554 

ณ เดือนธันวาคม 2556 มีนิตยสารออกจําหนายจํานวน 13 ฉบับทั้งรายปกษและรายเดือนเพื่อใหสอดคลองกับ

ความตองการของผูอานที่มีรสนิยมหลากหลาย และกลาวไดวานิตยสารของบริษัทมียอดขายสูงสุดเมื่อเทียบกับนิตยสาร

ประเภทเดียวกัน และลวนเปนนิตยสารชั้นนําของประเทศทุกฉบับ 
 
ส่ิงพิมพในรูปหนังสือเลม (สายงานหนังสือเลม) 
                  ดวยการใสใจและใหความสําคัญกับกลุมผูอาน บริษัทไดจัดตั้งสํานักพิมพคุณภาพในเครืออมรินทรใหกิจการ

หนังสือเลมเติบโตควบคูไปกับการทํานิตยสาร เริ่มตนดวย “แพรวสํานักพิมพ” ผลิตหนังสือเลมประเภทวรรณกรรม เรื่องส้ัน 

และบทกวใีนป 2535  

ปจจุบันบริษัท ไดขยายกองบรรณาธิการเพื่อผลิตหนังสือใหครอบคลุมความตองการของผูอานถึง 17 สํานักพิมพ 

ซึ่งผลิตหนังสือครอบคลุมหลากหลายหมวดหมู ตั้งแตหนังสือสรางเสริมจินตนาการสําหรับเด็ก ไปจนถึงเรื่องราวเกี่ยวกับ

สุขภาพ อาหาร การตกแตงบานและสวน และอีกมากมาย เพื่อตอบรับความตองการของนักอานทุกเพศทุกวัย โดยยึดหลัก 

"คุณภาพ" เปนหัวใจสําคัญ 
 
 
 
 



ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)  หนาที่ 38 

 

กิจกรรมการตลาดและงานแฟร 
งานแฟรและงานเปดตัว 
 ในป 2556 บริษัทมีการจัดกิจกรรมงานแฟรทั้งส้ิน 6 งาน ซึ่งประกอบดวย Health Cuisine & Beauty Festival 

ครั้งที่ 10 และ 11 บานและสวนแฟร Mid Year และ บานและสวนแฟร 2013 Amarin Baby & Kids Fair ครั้งที่ 1 และ 2 

และยังจัดกิจกรรมทางการตลาดสําหรับนิตยสารของบริษัท อาทิเชน งานประกวดเฟนหาดาวสาวออฟฟศ Lemonade 

Office Star งาน WE Are In Love 2013 งานประกวดสารคดีภาพ “National Geographic Thailand Photography 

Contest 2013” งานแพรวฉลอง 35th Anniversary กับกิจกรรม “แพรวแชริตี้ ปที่ 10” งานรวมพลคน Secret ตอน 

มหัศจรรยแหงสุข อัศจรรยแหงทุกข งานสุดสัปดาห Shopping Market ครั้งที่ 10 เปนตน ทั้งนี้ กิจกรรมงานแฟรและงาน

สนับสนุนทางการตลาดดังกลาวไดการตอบรับเปนอยางดีจากทั้งกลุมผูอานนิตยสารและประชาชนทั่วไป 

 
3.  สายงานแอ็กทีฟอมรินทร  
เดิมชื่อสายงานพัฒนาธุรกิจไดเริ่มกอตั้งเมื่อ พ.ศ. 2539  วัตถุประสงคเพื่อเปนการสงเสริมอาชีพและสงเสริม

กระบวนการเรียนรูใหกับสมาชิกนิตยสารในเครือบริษัทและสมาชิกของสังคมโดยรวม  ปจจุบันมีธุรกิจที่สําคัญไดแก     
 
ฝายอมรินทรแทรเวล 

ฝายงานอมรินทรแทรเวล เปนหนวยงานที่ใหบริการจัดโปรแกรมทองเที่ยวแกผูอานนิตยสารในเครือของบริษัทฯ 

และบุคคลทั่วไป โดยดําเนินการในนามของ “อมรินทรทัวร” ซึ่งเปนการบริการที่เนนคุณภาพของการบริการและความ

แปลกใหมของสถานที่ทองเที่ยวอยางเต็มรูปแบบทั้งในและนอกประเทศ และ “เฟสทีฟทัวร” (Festive Tour) ซึ่งเปนการจัด

ทองเที่ยวในรูปแบบที่สนุกสนาน เพื่อตอบสนองตอกลุมนักเดินทางที่ตองการประสบการณในการเดินทางทองเที่ยวอันเปน

เอกลักษณ 

นอกเหนือจากการจัดโปรแกรมการทองเที่ยวเพื่อใหบริการแลว อมรินทรทัวร มีการใหบริการรับจัดโปรแกรมการ

ทองเที่ยวใหแกหนวยงานทั้งภาครัฐ และเอกชนที่ตองการเดินทางเปนหมูคณะอีกดวย 
 
ฝายอมรินทรเทรนนิ่ง 

ฝายงาน“อมรินทรเทรนนิ่ง” เปนหนวยงานที่เกี่ยวกับการจัดอบรมสัมมนา ภายใตแนวความคิด “Learning for 

Better Living” ภายใตหมวดความรูตางๆ เชน หมวดการทําอาหาร หมวดการฝกอาชีพและงานฝมือ หมวดการพัฒนา

ทักษะ หมวดสุขภาพกายและใจ หมวดเด็กและเยาวชน และหมวดบานและสวน ซึ่งเปนที่ยอมรับและไววางใจจากผูเขา

อบรมถึงคุณภาพของการอบรมสัมมนา  

นอกจากนี้ “อมรินทรเทรนนิ่ง” ยังไดเปนผูจัดอบรมและสัมมนาในหัวขอตางๆ ทั้งในและนอกสถานที่แกหนวยงาน

ทั้งภาครัฐ และเอกชนอีกดวย 
ฝายอมรินทร เทเลวิช่ัน 

ฝายงาน “อมรินทรเทเลวิชั่น” เปนหนวยงานที่รับผิดชอบดูแลการดําเนินธุรกิจการผลิตรายการโทรทัศน โดยในป 

2556 นี้ จะไดมีการผลิตรายการเพื่อออกอากาศทั้งส้ิน 2 รายการ ไดแก รายการเรื่องเด็ก ๆ รายการที่มุงสงเสริมใหเยาวชน

ไดทํากิจกรรมที่เปนประโยชน สนุกสนานอยางสรางสรรคและเสริมสรางจริยธรรม ออกอากาศทุกวันพุธ เวลา 16:30 – 

17:00 น. ทางสถานีโทรทัศนสีกองทัพบกชอง 7 และรายการบานและสวน FineDay รายการวาไรตี้เกี่ยวกับบาน โดยการ

สนับสนุนขอมูลจากนิตยสารบานและสวน ROOM และ my home ออกอากาศทุกวันศุกร เวลา 10.00 – 10.30 น. ทาง

สถานีโทรทัศนโมเดิรนไนน ทีวี 
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ฝายอมรินทรครีเอทีฟแอนดอีเวนต 
รับจัดกิจกรรมส่ือสารการตลาดในรูปแบบอีเวนต และงานแฟร ใหกับนิตยสารและหนังสือในเครือของบริษัท และ

ลูกคาภายนอกอยางครบวงจร อาทิ  งานบานและสวนแฟร และ งาน Health Cuisine and Beauty Festival  ดวยความ

ชํานาญทําใหไดรับความไววางใจจากองคกรภายนอก ทั้งในสวนภาครัฐและหนวยงานเอกชนใหเปนผูจัดงานตางๆ ผลงาน

ในป 2556 เชน  งานเปดตัวนิทรรศการและแนะนําหนังสือ “พระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัว กับ คณะองคมนตรี” จัดทําโดย 

คุณสัก  กอแสงเรือง  นายกสภาทนายความ ในพระบรมราชูปถัมป,  งานนิทรรศการภาพถายฉลอง 180 ปความสัมพันธ 

ไทย-สหรัฐ ของสถานเอกอัครราชทูตสหรัฐอเมริกาประจําประเทศไทย, งานสัมมนา “ธุรกิจไทยจัดทัพสรางฮับ AEC” 

วิทยากร ดร.สุรินทร  พิศสุวรรณ และ งานสัมมนา “AEC ปรับทัพธุรกิจ เตรียมพรอมรับอาเซียน” วิทยากร คุณกรณ จาติก

วณิช  งานสัมมนา  TMB Wealth Banking :  บริหารการเงินอยางบูรณาการ...สูวิถีแหงความมั่งคั่ง วิทยากร คุณกอบชัย  

จิราธิวัฒน  ของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  งานพิธีเปดวันวิชาการและงานวันวิชาการและเพิ่มผลผลิตคุณภาพ 

กฟน. ครั้งที่ 8 ประจําป 2556 ของการไฟฟานครหลวง,  งาน OUTING “ระดมพลคนล่ําสูง”  และงาน Lamsoon New 

Year Party 2014 “ลํ่าสูงครองเมือง”  ของบริษัท ลํ่าสูง (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน)   และงาน  Create the Future : 

Press Tour : Aspire Condo :  BKK-UDONTANI-LAO  ของ บริษัท เอพี (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)   เปนตน 

  จากประสบการณความสําเร็จอยางตอเนื่อง ในการสรางสรรคกิจกรรมสื่อสารการตลาดมากวา 14 ป อมรินทรค

รีเอทีฟแอนดอีเวนตยังคงมุงมั่นสรางสรรคงานคุณภาพ เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาอยางครอบคลุมและมี

ประสิทธิภาพ ภายใตวิสัยทัศนในการดําเนินธุรกิจอยางมืออาชีพที่วา “เพราะงานคุณภาพคือความชํานาญของเรา” 
 
ฝายอมรินทรนวิมีเดีย 

ฝายงานที่มีความเชี่ยวชาญดานการผลิตเนื้อหาในรูปแบบดิจิตอลคอนเทนต เชน การผลิตเว็บไซต และการผลิต

คอนเทนตในรูปแบบของระบบโทรศัพทเคลื่อนที่ (Mobile Content) รวมทั้งหนังสืออิเล็กทรอนิคส (e-Magazine และ e-

Book) ซึ่งผูใชงานสามารถเลือกใชผานระบบปฏิบัติการตางๆ เชน Apple IOS, RIM Blackberry และ Android เปนตน 

ที่ผานมา นอกเหนือจากการผลิตใหแกหนวยงานภายในแลว ยังมีการใหบริการแกบุคคลภายนอก เชน การ

รับจางผลิตเว็บไซต www.trachang.co.th และ www.colourclub.dulux.co.th  แลวอมรินทรนิวมีเดีย ยังใหบริการ

ครอบคลุมอยางครบวงจร ทั้งในดานการออกแบบ ผลิต   พัฒนา   ตลอดจนใหคําปรึกษาในรูปแบบของสื่อนิวมีเดียรูปแบบ

อื่นทุกประเภท อาทิ การจัดทําคอนเทนตในรูปแบบหนังสืออิเล็กทรอนิคส (e-Magazine และ e-Book) อีกดวย 
 
ชีวจิตโฮม 
 คลีนิคแนวชีวจิตควบคูกับการแพทยแผนปจจุบัน  ที่เนนการรักษาโดยการ “จายยานอยที่สุด” เปดดําเนินการทุก

วันไมมีวันหยุด ตั้งแตเวลา 10:00 – 19:00 น. โดยชีวจิตโฮมนี้ แบงการดําเนินงานออกเปน 2 สวน คือ ชีวจิตโฮม คลีนิคเวช

กรรม ใหบริการทางการแพทย เพื่อรักษา บําบัด ฟนฟู ผูปวยโรคตาง ๆ ดวยการผสมผสานความรูทางชีวจิตเขากับ

การแพทยแผนปจจุบันและการแพทยทางเลือกอื่น ๆ และชีวจิตโฮม ช็อป รานคาที่คัดสรรสินคาและวัตถุดิบสวนใหญที่มา

จากธรรมชาติ หรือโดยวิธีเกษตรอินทรีย (Organic) ที่เอื้อตอการดํารงชีวิตในแนวทางชีวจิต นอกจากนี้ยังประกอบดวย

สินคาอุปโภคและบริโภคอื่น ๆ ภายใตแบรนด “Cheewajithome” 
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2.2. แนวโนมธุรกิจและการแขงขัน 
ภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศไทยป 2556 ยังคงเติบโตไดดีโดยเฉพาะในชวงครึ่งปแรก จากมาตรการกระตุน

เศรษฐกิจของป 2555 ไดแก รถคันแรก บานหลังแรก การปรับคาแรงขั้นต่ํา และลดภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยในครึ่งปหลัง

การขยายตัวชะลอลงเนื่องจากไมมีมาตรการกระตุนการบริโภคเพิ่มเติม อีกทั้ง ปจจัยคาครองชีพและหนี้ครัวเรือนที่เพิ่มขึ้น 

สงผลใหความสามารถในการใชจายของผูบริโภคลดลง และผูบริโภคจะมีความระมัดระวังดานการใชจายมากขึ้น 

ป 2557 อัตราการขยายตัวของการบริโภคคาดวาจะเพิ่มขึ้นจากป 2556 เนื่องจากสถานการณเศรษฐกิจของ

ประเทศที่มีโครงการลงทุนขนาดใหญ มีเม็ดเงินเขาสูระบบเศรษฐกิจ และนโยบายกระตุนกําลังซื้อภายในประเทศ ซึ่งสงผล

ตอการบริโภคโดยรวม อีกทั้ง ปจจัยภายนอกจากเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจในเอเชียที่มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น 

ในสวนของบริษัทมีรายไดหลักจากการดําเนินธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับทิศทางของ 3 กลุมอุตสาหกรรม ไดแก 

อุตสาหกรรมสื่อโฆษณา อุตสาหกรรมสํานักพิมพ และอุตสาหกรรมสิ่งพิมพ ดังนี้ 

 
อุตสาหกรรมสื่อโฆษณา 

ภาพรวมอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาในป 2556 มีมูลคาราว 120,000  ลานบาทโดยรวมคาดวาจะเติบโตราว 3%  

โดยมีผลมาจากภาวะเศรษฐกิจและกําลังซื้อผูบริโภคที่ชะลอตัว อีกทั้งสถานการณชุมนุมทางการเมือง สงผลใหสินคา

ชะลอการใชงบโฆษณาในชวงปลายป 2556 

แนวโนมของป2557 อุตสาหกรรมสื่อโฆษณามีแนวโนมเติบโตราว 5% โดยมีปจจัยบวกจากการเลือกตั้งในชวง

ตนป การเริ่มออกอากาศทีวีดิจิทัลในชวงไตรมาสแรก และการแขงขันฟุตบอลโลก 2014 ที่ประเทศบราซิล จะเปนปจจัยที่

ชวยสงเสริมการเติบโตของอุตสาหกรรมโฆษณาใหขยายตัว โดยกลุมส่ือที่มีการใชงบโฆษณาเติบโตของป 2556 ไดแก ส่ือ

โทรทัศน หนังสือพิมพ ส่ือเคลื่อนที่ และส่ืออินเทอรเน็ต 

 
อุตสาหกรรมสํานักพิมพ 
ธุรกิจนิตยสาร 

ภาพรวมของธุรกิจนิตยสารของป 2556 จัดอยูในเกณฑดี สาเหตุสําคัญเนื่องมาจากสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ

ไทยมีการฟนตัวจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากปกอนการขยายตัวของอุตสาหกรรมแฟชั่นความงามและมีการลงทุน

จากตางประเทศมากขึ้น โดยกลาวไดวาสภาวะเศรษฐกิจมีผลตอการดําเนินธรุกิจอยางมีนัยสําคัญเนื่องมาจากรายไดของ

การดําเนินธุรกิจมาจากการจําหนายนิตยสารและรายไดจากการโฆษณาและการดําเนินธุรกิจนิตยสารจะตองสรางความ

นิยมในกลุมลูกคาและการยอมรับจากผูเลือกซื้อส่ือโฆษณา 

ปจจัยสําคัญอีกประการสําหรับธุรกิจนิตยสาร คือ การปรับตัวอยางตอเนื่องใหเขากับนวัตกรรมและเทคโนโลยี

ใหมๆเพื่อตอบสนองรูปแบบการใชชีวิต และขยายโอกาสในการเขาถึงกลุมผูบริโภค โดยการนําเสนอเนื้อหาแบบดิจิตอล

คอนเทนตผานเว็บไซต นิตยสารอีเล็คทรอนิคส (e-Magazine) หรือนิตยสารเฉพาะกลุม (Segmentation) และเพิ่มชอง

ทางการสื่อสารผานโซเชียลเน็ตเวิรกตางๆ อาทิ facebook และ Instagram ซึ่งไดรับการตอบรับเปนอยางดีจากกลุม

ผูบริโภค 

ในชวงป 2556 มีการเปดตัวนิตยสารใหมหลายฉบับ ทั้งนิตยสารหัวไทยและลิขสิทธิ์จากตางประเทศ ทั้งที่

ดําเนินการโดยผูนําตลาดในธุรกิจนิตยสาร และผูประกอบการหนาใหม อีกทั้งยังมีขาวคราวความเคลื่อนไหวของนิตยสารที่

จะเปดตัวใหมซึ่งจะทําใหตลาดนิตยสารมีความหลากหลายมากขึ้น   
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ธุรกิจหนังสือเลม 
อุตสาหกรรมสํานักพิมพในป 2556 คาดวาจะมีมูลคาราว 22,000 ลานบาท มีอัตราการเติบโตไมนอยกวารอยละ 

5 จากปที่ผานมา ปจจัยที่สําคัญตอการขยายตัวดังกลาวมาจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่ดีขึ้น การกําหนดใหเปน 

“ทศวรรษแหงการอานแหงชาติ” ในป 2552 - 2561 รวมถึงโครงการของกรุงเทพมหานครที่ตั้งเปาสงเสริมการอานเพิ่มขึ้น

จาก 2-5 เลม เปน 15 เลมตอคนตอป และการที่กรุงเทพมหานครไดรับเลือกจาก UNESCO ใหเปนเมืองหนังสือโลกในป 

2556  และการกาวสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน: AEC ถือเปนโอกาสที่ดีของอุตสาหกรรมหนังสือที่จะใชเปนเครื่องมือใน

การเรียนรูวัฒนธรรมและวิถีชีวิตของผูคนในภูมิภาค  

 
กลยุทธในการดําเนินธุรกิจสํานักพิมพ 

การดําเนินธุรกิจบริษัทในสวนของธุรกิจสํานักพิมพในป 2556 ยังคงมีแนวทางการดําเนินงานเพื่อรองรับกับ

สถานการณเศรษฐกิจ โดยการใชกลยุทธการสื่อสารการตลาดแบบบูรณาการ (Integrated Solution Provider) มุงเนนจุด

แข็งและความเชี่ยวชาญของธุรกิจในเครืออมรินทรโดยเฉพาะดานเนื้อหา (Content) ที่บริษัทฯไดผลิตหนังสือที่มีคุณภาพ มี

เนื้อหาหลากหลายสอดคลองกับความตองการของผูอานทุกกลุมไดอยางครบถวน 

นอกจากนี้ บริษัทมุงเนนในการพัฒนาผลิตภัณฑใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาแตละกลุมได

อยางเฉพาะเจาะจง รวมถึงการสรางความสัมพันธอันดีและเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายอยางครบวงจรทั้งดานคอนเทนต 

และฐานลูกคากลุมใหญตางๆ ที่มีศักยภาพสูงจากหลากหลายชองทาง ไดแก ฐานลูกคานิตยสาร ฐานลูกคาหนังสือ ฐาน

ลูกคางานแฟร - งานมารเก็ตติ้งอีเวนต ฐานลูกคาทัวร – เทรนนิ่ง ฐานลูกคารายการโทรทัศน และฐานลูกคานิวมีเดีย  

นอกจากนี้บริษัทยังมีนโยบายอยางตอเนื่องในดานการวิจัยและพัฒนา เพื่อศึกษาปจจัยทั้งภายในและภายนอกที่

อาจสงผลตอธุรกิจ การศึกษาภาพรวมของอุตสาหรรม อีกทั้งยังเจาะลึกถึงพฤติกรรมของผูอานแตละกลุมที่จะสามารถ

คาดการณไดถึงแนวโนมพฤติกรรมที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต เพื่อตอบสนองความตองการของทั้งกลุมลูกคาผูอาน

และกลุมลูกคาโฆษณาไดอยางแมนยํา 

 
อุตสาหกรรมสิ่งพิมพ 

ภาพรวมของเศรษฐกิจที่ดีขึ้น ทิศทางอุตสาหกรรมสิ่งพิมพคาดวาจะมีแนวโนมไปในทิศทางที่ดี ปจจัยที่สําคัญ

ไดแกนโยบายของภาครัฐที่สงเสริมในเรื่องของมาตรการภาษี  การผลักดันให “การอานเปนวัฒนธรรมของชาติ” การที่

กรุงเทพมหานครไดรับเลือกจาก UNESCO ใหเปนเมืองหนังสือโลกในป 2556 และการเขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน: 

AEC ในป 2558 เปนปจจัยที่ชวยใหตลาดสิ่งพิมพขยายตัว แมจะมีปจจัยลบในเรื่องของตนทุนการผลิตทั้งดานวัตถุดิบ 

พลังงานและคาแรงที่เพิ่มสูงขึ้น 

ตลาดงานพิมพที่ตองการคุณภาพสูง (High Definition Printing) ยังคงมีความตองการอยูเสมอ และยังคงมี

แนวโนมที่จะเติบโตตอไปอยางตอเนื่อง สายธุรกิจโรงพิมพไดวางแผนธุรกิจเพื่อเตรียมรองรับการขยายตัว การเตรียมตัวให

มีความพรอมในการแขงขัน (Competitive Edge) ตอกย้ําเรื่องการผลิตงานคุณภาพระดับสูง (Top Quality) เนนความเปน

ผูนําดานลดตนทุน (Cost Leadership) เนนความมีประสิทธิภาพสูงสุดตลอดสายการผลิต (Maximized Efficiency 

throughout the Plant) ความเปนผูนําในธุรกิจดวยการนําเสนอสิ่งที่มีดีไซนแปลกใหม มีความแตกตาง มีคุณคา มีความ

โดดเดนทําใหสินคาของเราไดรับความสนใจและอยูในความตองการของลูกคาอยูเสมอในทุกๆ Segment ของตลาด ซึ่งจะ

ทําใหการเติบโตของธรุกิจยังคงเปนไปไดอยางตอเนื่อง 
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2.3. การลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของ 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 AMARIN มีเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของ ดังนี้ 

ดําเนินการโดย ประเภทธุรกิจ ความสัมพันธ 
ทุนชําระแลว 

(บาท) 
สัดสวน

การถือหุน 

บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด ธุรกิจโทรทัศน บริษัทยอย 10,000,000 99.99% 

บริษัท อมรินทร บุค เซ็นเตอร จํากัด จําหนายสื่อส่ิงพิมพ บริษัทที่เกี่ยวของกัน 10,000,000 19.00% 

บริษัท ดับบลิวพีเอส (ประเทศไทย) จํากัด ระบบมัลติมีเดีย

ส่ิงพิมพ 

บริษัทที่เกี่ยวของกัน 500,000,000 0.50% 

ที่มา: หมายเหตุประกอบงบการเงินของ AMARIN สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 

 
2.4. โครงสรางรายได 

งบการเงินรวม 
2554 2555 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากธุรกิจผลิตและจําหนายหนังสือ 1,621.27  84.82  1,856.48  85.18  1,717.14  82.21  

2. รายไดจากธุรกิจทองเทีย่ว ชีวจิตโฮมและจัด

อบรมสัมมนา 

88.33  4.62  83.33  3.82  78.40  3.75  

3. รายไดจากธุรกิจจดังานแสดง ผลิตรายการ
โทรทัศนและเว็บไซต 

183.63  9.61  206.43  9.47  268.93  12.88  

4. รายไดอื่น 18.13  0.95  33.36  1.53  24.16  1.16  

รวม 1,911.36  100.00  2,179.60  100.00  2,088.63  100.00  
ที่มา: งบการเงินของ AMARIN สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 31 ธันวาคม 2556 

 
3. คณะกรรมการบริษัท 
 รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 16 ตุลาคม 2556 ประกอบดวย 

ลําดับ ช่ือ ตําแหนง  

1 นาง เมตตา อุทกะพันธุ ประธานกรรมการ / ประธานกรรมการบริหาร 

2 นาง ระริน อุทกะพันธุ ปญจรุงโรจน กรรมการผูจัดการใหญ 

3 นาง สุภาวดี โกมารทัต กรรมการ 

4 นาย ชีวพัฒน ณ ถลาง กรรมการ  

5 นาง สุภาพ นอยอ่ํา กรรมการ  

6 นาย โชคชัย ปญจรุงโรจน กรรมการ  

7 นาย สมชาย ภคภาสนวิวัฒน กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ  

8 นาย เจริญจิตต ณ สงขลา กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ  

9 นาย สมรรถ เรืองณรงค กรรมการอิสระ  

10 นาย อําพล รวยฟูพันธ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ  
ที่มา:  หนังสือรับรองของ AMARIN 
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4. โครงสรางเงนิทุน 
 รายชื่อผูถือหุน 10 รายแรก ณ วันปดสมุดทะเบียนลาสุด เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2556 ประกอบดวย 

ลําดับ ช่ือผูถือหุน จํานวนหุน รอยละ 

1 นาง เมตตา อุทกะพันธุ 74,393,662 37.20 

2 นาย ระพี อุทกะพันธุ 24,561,579 12.28 

3 น.ส. ระริน อุทกะพันธุ 18,533,684 9.27 

4 บริษัท บริหารสินทรัพย กรุงเทพพาณิชย จํากัด 5,863,158 2.93 

5 บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 5,322,700 2.66 

6 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SINGAPORE BRANCH 4,924,730 2.46 

7 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, LONDON BRANCH 4,891,053 2.45 

8 CHASE NOMINEES LIMITED 1 4,201,058 2.10 

9 กองทุนเปด อเบอรดีนโกรท 3,556,614 1.78 

10 พระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัว ภูมิพลอดุลยเดช 3,273,685 1.64 

ที่มา:  บัญชีรายช่ือผูถือหุนของ AMARIN ณ วันปดสมุดทะเบียนลาสุด เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2556 

 
5. สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
(หนวย: ลานบาท) 

2554 2555 2556 

รายไดรวม               1,911.36                2,179.60                2,088.63  

ตนทุนรวม               1,279.10                1,408.06                1,404.47  

คาใชจายในการขายและบริหาร                  291.34                    314.03                   326.21  

ตนทุนทางการเงิน                       0.15                        0.60                        0.69  

กําไรสุทธิ                  235.97                    350.07                   285.08  

กําไรตอหุน (บาท)                       1.18                        1.75                        1.43  

สินทรัพยรวม               2,328.16                2,490.05                2,527.44  

หนี้สินรวม                  484.62                    476.44                   468.75  

สวนของผูถือหุน               1,843.54                2,013.61                2,058.69  

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)                       9.22                      10.07                     10.29  

เงินปนผลตอหุน (บาท)                        0.90                        1.20   N/A  

ที่มา:  งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวของ AMARIN ณ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของ AMARIN 
ผลการดําเนินงาน 
รายไดจากการดําเนินงาน 

 สําหรับป 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีรายไดจากการขายและบริการ 2,064.47 ลานบาท ลดลงจากป 2555 

รอยละ 3.81 อันเปนผลมาจากงานรับจางพิมพที่ลดลง โดยในป 2556 รายไดจากการดําเนินงานธุรกิจผลิตและจําหนาย

หนังสือมีมูลคา 1,717.14 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 139.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.51 

นอกเหนือจากรายไดจากสวนงานพิมพ ในป 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดจากธุรกิจทองเที่ยว ธุรกิจชีวจิตโฮมและ

จัดอบรมสัมมนา 78.40 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 4.93 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.92 และมีรายได

จากธุรกิจจัดงานแสดง ผลิตรายการโทรทัศน และธุรกิจเว็บไซต 268.93 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 

62.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30.28 

ตนทุนจากการดําเนินงาน 

 ในป 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีตนทุนจากการดําเนินงาน 1,404.47 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป

กอนหนา 3.59 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.26 โดยมีสัดสวนตนทุนตอยอดขายเทากับรอยละ 68.03 ซึ่งมีสัดสวน

เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2555 ที่มีสัดสวนตนทุนตอยอดขายเทากับรอยละ 65.61 อันเปนผลมาจากตนทุนธุรกิจผลิตรายการ

โทรทัศนที่เพิ่มขึ้น โดยในป 2556 ตนทุนธุรกิจจัดงานแสดง ผลิตรายการโทรทัศน และธุรกิจเว็บไซตมีมูลคา 183.64 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 73.43 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 66.63 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

 ในป 2556 บริษัท และบริษัทยอย มีคาใชจายในการขาย 51.87 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 3.79 ลาน

บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 7.88 และมีคาใชจายในการบริหาร 247.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 8.50 

ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 3.56 จึงสงผลใหคาใชจายในการขายและบริหารโดยรวมเพิ่มขึ้นจากปที่แลวรอยละ 4.28 อัน

เปนผลมาจากคาใชจายในสวนของการจัดกิจกรรมทางการตลาดเพื่อเพิ่มยอดขายและคาใชจายธุรกิจทีวีดาวเทียมที่เพิ่ม

สูงขึ้น 

กําไรสุทธ ิ

 ในป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิ 285.08 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 65.00 ลานบาท หรือลดลงรอย

ละ 18.57 อันเปนผลจากการลดลงของรายไดหลักจากสายงานสิ่งพิมพ และการเพิ่มขึ้น ของคาใชจายธุรกิจใหม (ทีวี
ดาวเทียม) 
 
ฐานะการเงิน 
สินทรัพย 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 2,527.43 ลานบาท ประกอบไปดวย

สินทรัพยดังนี้ 

  สินทรัพยหมุนเวียน    1,494.16 ลานบาท 

  ที่ดิน อาคาร อุปกรณสุทธิ      863.07 ลานบาท 

     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น                        170.20 ลานบาท 

 สินทรัพยในป 2556 เพิ่มขึ้นจากป 2555 รอยละ 1.50 เกิดจากการลงทุนใน ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ที่เพิ่มขึ้น  
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หนี้สินรวม 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีหนี้สินรวมทั้งส้ิน 468.75 ลานบาทลดลงจากป 2555 7.69 

ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.61 อันเปนผลมาจากภาษีนิติบุคคลคางจาย และหนี้สินหมุนเวียนอื่นที่ลดลง โดยมีอัตราสวน

หนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.23 เทา 

สวนของผูถือหุน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีสวนของผูถือหุนคงเหลือเทากับ 2,058.69 ลานบาท คิด

เปนมูลคาตามบัญชีหุนละ 10.29 บาท เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนในป 2555 จํานวน 2,013.61 ลานบาท มีมูลคา

ตามบัญชีหุนละ 9.96 บาท โดยบริษัทมีจํานวนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวจํานวน 200 ลานหุนเทากันทั้งในป 

2556 และป 2555 

กระแสเงินสด 

 ในป 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีกระแสเงินสดที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 467.22 ลานบาท กระแสเงิน

สดไดมาจากกิจกรรมลงทุน 57.68 ลานบาท และกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 242.88 ลานบาท โดยงบดุล ณ 

วันที่ 31 ธันวาคม 2556 มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 374.57 ลานบาท โดยมีสาระสําคัญดังนี้ 

 กระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 467.22 ลานบาท ลดลงจากป 2555 รอยละ 21.02 อันเปนผลมา

จากการลดลงของลูกหนี้การคา และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา 

 กระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนในป 2556 เทากับ 57.68 ลานบาท อันเปนผลมาจากการลดลงของ

เงินลงทุนชั่วคราวจากการขายพันธบัตรรัฐบาล 

 กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน ไดแก การจายเงินปนผลจํานวน 240.00 ลานบาท จายเงินสดชําระ

หนี้ตามสัญญาเชาระยะยาว 2.88 ลานบาท โดยบริษัทใชเงินสดไปในกิจกรรมจัดหาเงินรวมทั้งส้ิน 242.88 ลานบาท 
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เอกสารแนบ 2 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน 

บริษัท อมรินทร เทเลวิช่ัน จํากัด 
 
1. ขอมูลเบ้ืองตน 
ชื่อบริษัท   : บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด 

ธุรกิจหลัก  : ประกอบธุรกิจโทรทัศน 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ : 7/9 ถนนอรุณอมรินทร แขวงอรุณอมรินทร เขตบางกอกนอย กรุงเทพมหานคร 

โทรศัพท   : 0-2422-9111 

โทรสาร   : 0-2422-9122 

ทุนจดทะเบียน  : 10,000,000 บาท 

    แบงเปนหุนสามัญ 100,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100.00 บาท 

ทุนชําระแลว  : 10,000,000 บาท 

    แบงเปนหุนสามัญ 100,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100.00 บาท 

 
2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 บริษัท อมรินทร เทเลวิชั่น จํากัด (“ATV”) เปนบริษัทยอยของ AMARIN จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 เพื่อ

ประกอบธุรกิจโทรทัศน โดย ATV และ AMARIN ไดทําสัญญารวมดําเนินการโทรทัศนดาวเทียมชอง “AMARIN activ TV” 

ออกอากาศรายการสาระบันเทิงที่มีความหลากหลาย เพื่อผูรับชมทุกเพศและทุกวัย โดยยึดหลักการผลิตรายการที่มี

คุณภาพและถูกตองตามลิขสิทธิ์ ซึ่งตามขอตกลงของสัญญา ATV มีหนาที่เผยแพรออกอากาศผานชองสัญญาณบน

ดาวเทียมไทยคมในระบบ C Band และ Ku Band โดยไดทําการออกอากาศชองรายการตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2555  

 ในเดือนตุลาคม 2556 ATV ไดยื่นคําขอรับใบอนุญาตใหใชคล่ืนความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอล 

ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ พ.ศ. 2556 ตอ สํานักงาน กสทช. โดย ATV ไดรับแจงการผานคุณสมบัติและเขารวม

ประมูลใบอนุญาตฯ ตามที่ สํานักงาน กสทช. กําหนด และในเดือนมกราคม 2557 ATV ไดรับแจงการเปนผูชนะการ

ประมูลใบอนุญาตฯ หมวดหมูทั่วไป แบบความคมชัดสูงดวยราคาประมูลทั้งส้ิน 3,320,000,000 บาท (ไมรวม

ภาษีมูลคาเพิ่ม) สงผลใหเมื่อวันที่ 30 มกราคม 2557 AMARIN และ ATV มีบันทึกขอตกลงยกเลิกสัญญารวมดําเนินการ

ดังกลาวและไดยุติการออกอากาศชองโทรทัศนดาวเทียมดังกลาวตั้งแตวันที่ 31 มกราคม 2557 เปนตนไป เพื่อเตรียม

ความพรอมในการออกอากาศในชองโทรทัศนระบบดิจิตอลที่ประมูลไดตอไป 

 
3. คณะกรรมการบริษัท 
 รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 17 ธันวาคม 2556 ประกอบดวย 

ลําดับ ช่ือ ตําแหนง  

1 นาง เมตตา อุทกะพันธุ กรรมการ 

2 นาง ระริน อุทกะพันธุ ปญจรุงโรจน กรรมการ 

3 นาง สุภาพ นอยอ่ํา กรรมการ 

4 นาง สุภาวดี โกมารทัต กรรมการ  

5 นาย โชคชัย ปญจรุงโรจน กรรมการ  
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ลําดับ ช่ือ ตําแหนง  

6 นาย พชร ยุติธรรมดํารง กรรมการ 

7 นาย ชีวพัฒน ณ ถลาง กรรมการ 
ที่มา:  หนังสือรับรองของ ATV 

 
4. โครงสรางเงนิทุน 
 ณ วันที่ 17 ธันวาคม 2556 ATV มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวจํานวน 10 ลานบาท1/ ประกอบดวยหุนสามัญ

จํานวน 100,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท โดยมีรายละเอียดของผูถือหุน2/ ดังนี้ 

ลําดับ ช่ือผูถือหุน จํานวนหุน รอยละ 

1 บริษัท อมรินทรพริ้นติ้ง แอนด พับลิชชิ่ง จํากัด (มหาชน) 99,997 99.997 

2 นาง เมตตา อุทกะพันธุ 1 0.001 

3 นาง ระริน อุทกะพันธุ ปญจรุงโรจน 1 0.001 

4 นาย โชคชัย ปญจรุงโรจน 1 0.001 

 
รวม 100,000 100.00 

ที่มา:  1/ หนังสือรับรองของ ATV 

2/ บัญชีรายช่ือผูถือหุนของ ATV ณ วันประชุมจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 3 ตุลาคม 2555 ซ่ึงบริษัทยืนยันวาไมมีการเปล่ียนแปลงจน

ปจจุบัน 

 
5. สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
(หนวย: บาท) 

2555 2556 

รายไดรวม             1,800,001            42,830,105  

ตนทุนรวม                657,056            36,015,774  

คาใชจายในการขายและบริหาร                381,110              7,577,259  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ                586,974            (1,546,266) 

กําไรตอหุน (บาท)                       5.87                    (15.46) 

สินทรัพยรวม          16,024,041         204,992,786  

หนี้สินรวม             5,437,067         195,952,078  

สวนของผูถือหุน          10,586,974              9,040,708  

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)                  105.87                      90.41  

ที่มา:  งบการเงินที่ตรวจสอบแลวของ ATV ณ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของ ATV 
ผลการดําเนินงาน 
 เนื่องจาก ATV ไดถูกจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 เพื่อดําเนินธุรกิจผลิตรายการและเผยแพรออกอากาศ

ผานชองสัญญาณดาวเทียมซึ่งเริ่มออกอากาศในวันที่ 1 ธันวาคม 2555 สงผลใหป 2555 ATV มีระยะเวลาในการ

ดําเนินงานประมาณ 3 เดือน โดยในป 2556 ATV มีรายไดคาบริการจํานวน 42.8 ลานบาท เพิ่มขึ้น 41.0 ลานบาท หรือ

รอยละ 2,279.4 จากรายไดคาบริการของป 2555 และในป 2556 ATV มีตนทุนบริการจํานวน 36.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 35.4 

ลานบาท หรือรอยละ 5,381.0 จากตนทุนบริการของป 2555 ทั้งนี้ ในป 2556 ATV มีคาใชจายในการขายและบริหาร

จํานวน 7.6 ลานบาท เพิ่มขึ้น 7.2 ลานบาท หรือรอยละ 1,224.7 จากงวดเดียวกันของปกอน และมีผลขาดทุนสุทธิ 1.5 

ลานบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 2.1 ลานบาท จากกําไรสุทธิจํานวน 0.6 ลานบาท ในป 2555 เนื่องจาก ATV อยูในชวงเริ่ม

ประกอบธุรกิจ สงผลใหรายไดคาบริการยังมีไมมาก หากแตยังมีตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารที่จําเปนในการ

ดําเนินธุรกิจ 
 
ฐานะการเงิน 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ATV มีสินทรัพยรวม 205.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 189.0 ลานบาท จากสินทรัพยรวม ณ 

ส้ินป 2555 อันเปนผลมาจากการนําเงินจํานวน 189.0 ลานบาท ไปเปนหลักประกันในการประมูลใบอนุญาตใหใชคล่ืน

ความถี่เพื่อใหบริการโทรทัศนในระบบดิจิตอลใหกับสํานักงาน กสทช. และมีหนี้สินจํานวน 195.9 ลานบาท เพิ่มขึ้น 190.5 

ลานบาท จากหนี้สินรวมในป 2555 จากการกูยืมเงินระยะสั้นจาก AMARIN จํานวน 189.0 ลานบาท เพื่อนําไปเปน

หลักประกันการประมูลดังกลาว ทั้งนี้ ในป 2556 ATV มีสวนของผูถือหุนจํานวน 9.0 ลานบาท ลดลง 1.5 ลานบาท จาก

สวนของผูถือหุนในป 2555 อันเปนผลมาจากผลขาดทุนสุทธิสําหรับปจํานวน 1.5 ลานบาทในป 2556 สวนหนึ่งของผลการ

ดําเนินการ ขาดทุนเนื่องจากในป 2556 บริษัทมีคาใชจายในการซื้อซองประมูลจากสํานักงาน กสทช. จํานวน 2 ลานบาท 

(ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม)  

 


