
 

 

 
ที่ อพ.0011/67 
 

วนัท่ี 18 มีนาคม 2567 
 

เรือ่ง  ขอน าส่งรายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(แบบ 250-2) ของบริษัท อมรินทร ์       
คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) และรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

เรยีน    กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สิง่ที่สง่มาดว้ย    1. รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) จ านวน 1 ฉบบั 
 2. รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์จ านวน 1 ฉบบั 
 

ตามที่บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้รับส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรัพย์            
(แบบ 247-4) ลงวนัท่ี 13 มีนาคม 2567 โดย บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากดั ในฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้นัน้ บริษัทฯ ไดจ้ดัท า
ความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และไดแ้ต่งตัง้ใหบ้ริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี 
จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ เก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ 
โดย บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด เพื่อประกอบการพิจารณาตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของผู้ท  า                   
ค าเสนอซือ้นัน้ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 40/2552 เรื่อง แบบรายการและระยะเวลาจัดท า
ความเห็นเก่ียวกบัค าเสนอซือ้ 
 

บริษัทฯ จึงขอน าส่งความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และส าเนารายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์โดยมีรายละเอียดปรากฏตามสิง่ที่สง่มาดว้ยนี  ้

  
 จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 
   

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
         นายศิร ิบญุพิทกัษ์เกศ 
              กรรมการผูอ้  านวยการใหญ่          
            ผูม้ีอ  านาจรายงานสารสนเทศ 
                  บรษัิท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นสจ์ ากดั (มหาชน) 
 
 
 



 

 

          

ความเหน็ของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ 
 

(แบบ 250-2) 
 

ของ 
 
 

 
 
 

บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรช่ันส์ จ ากัด (มหาชน) 
 
 

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

 
 

บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด 
 
 

ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
 

 
 

บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด 
 

 
18 มีนาคม 2567 

 
  



ควำมเห็นของกิจกำรเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 250-2)   

 
 

 
สารบัญ 

  
หน้ำ 

 
1. สถำนภำพของกิจกำรเก่ียวกบัผลกำรด ำเนินงำนท่ีผำ่นมำและที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ในอนำคต  6 

พร้อมข้อสมมตฐิำนท่ีใช้ในกำรคำดกำรณ์  
2. ความเห็นเก่ียวกบัความถูกตอ้งของขอ้มูลของกิจการท่ีปรากฏในค าเสนอซ้ือ 19 
3. ความสมัพนัธ์หรือขอ้ตกลงใดๆ ของกรรมการของกิจการกบัผูท้  าค  าเสนอซ้ือทั้งในฐานะส่วนตวั  19 

ในฐานะกรรมการ ของกิจการ หรือในฐานะตวัแทนของผูท้  าค  าเสนอซ้ือ ซ่ึงรวมถึงการถือหุน้ของ 
กรรมการของกิจการในนิติบุคคล ผูท้  าค  าเสนอซ้ือ และการมีสญัญาหรือขอ้ตกลงท่ีมี หรือจะมี 
ระหวา่งกนัในดา้นต่างๆ (เช่น การบริหารฯลฯ)  

4. ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการต่อผูถื้อหลกัทรัพย ์ 23 
5. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 30 
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ความเห็นของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 
 

18 มีนำคม 2567 
 
เรียน  ผู้ ถือหลกัทรัพย์ของ บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชัน่ส์ จ ำกดั (มหำชน)  
 

เนื่องด้วยเมื่อวันที่ 13 มีนำคม 2567 บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ำกัด (มหำชน)  (“AMARIN” หรือ       
“บริษัทฯ” หรือ “กิจกำร”) ได้รับส ำเนำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจกำร (“แบบ 247-4”) จำกบริษัท สิริวฒันภกัดี จ ำกดั 
(“ผู้ท ำค ำเสนอซือ้” หรือ “SVBD”) โดยมีรำยละเอียดตอ่ไปนี ้

ประเภท 
หลักทรัพย์ 

จ านวนหลักทรัพย์ 
ที่เสนอซือ้ 

หลักทรัพย์ที่เสนอซือ้คิดเป็น 
ร้อยละ ราคา

เสนอ
ซือ้ต่อ
หน่วย 
(บาท) 

มูลค่าที่เสนอ
ซือ้ (บาท) 

หุ้น/หน่วย 
สิทธิ 

ออกเสียง 

ของจ านวน 
หลักทรัพย์ที่
จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด
ของกิจการ1/ 

ของจ านวน
สิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ
กิจการ 

หุ้นสำมญั 178,547,217 178,547,217 17.8855 17.8855 5.00 892,736,085 
หุ้นบริุมสทิธิ - - - - - - 
ใบส ำคญัแสดง
สทิธิที่จะซือ้หุ้น 

- - - - - - 

หุ้นกู้แปลง
สภำพ 

- - - - - - 

หลกัทรัพย์อื่น  
(ถ้ำม)ี 

- - - - - - 

รวม 17.8855 รวม 892,736,085 
หมายเหตุ : /1 ในกรณีหลกัทรัพย์ประเภทหุ้น ไม่ว่าประเภทหรือรุ่นใด จ านวนหลกัทรัพย์ที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด  =  จ านวนหุ้นสามญั +     

หุ้นบุริมสิทธิ -  หุ้นที่กิจการซ้ือคืนและยงัคงค้างอยู่ ณ วนัส้ินเดือนของเดือนก่อนเดือนที่มีการยื่นประกาศเจตนาในการเข้าถือ
หลกัทรพัย์เพือ่ครอบง ากิจการ    

 
รำคำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 

 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะรับซือ้หุ้นสำมญัของกิจกำรในรำคำ 5.00 บำทต่อหุ้น (“รำคำเสนอซือ้”) ซึ่งผู้แสดงเจตนำขำย
จะมีภำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้นดงักลำ่วในอตัรำร้อยละ 0.25 ของรำคำเสนอซือ้ และภำษีมลูค่ำเพิ่มในอตัรำ
ร้อยละ 7.00 ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัดงักลำ่ว ดงันัน้รำคำสทุธิที่ผู้แสดงเจตนำเสนอขำยจะได้รับจะมี
มูลค่ำเท่ำกับ 4.986625 บำทต่อหุ้น (“รำคำสุทธิ”) ซึ่งเป็นรำคำเสนอซือ้สุดท้ำยที่จะไม่เปลี่ยนแปลงอีก เว้นแต่จะเข้ำ
เง่ือนไขที่ระบใุนแบบ 247-4 
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 อนึ่งหำกกิจกำรมีกำรประกำศหรือจ่ำยไปซึ่งเงินปันผล หรือให้สิทธิในกำรได้รับเงินปันผล หรือสิทธิใด ๆ             
ต่อผู้ ถือหุ้นในระหว่ำงช่วงระยะเวลำเสนอซือ้ ซึ่งส่งผลให้หุ้นสำมัญที่ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ ซือ้จำกผู้ ถือหุ้นในกระบวนกำร      
เสนอซือ้ไม่ได้รับสิทธิดงักล่ำว ผู้ท ำค ำเสนอซือ้มีสิทธิในกำรลดรำคำเสนอซือ้หุ้นในจ ำนวนเงินเทียบเท่ำกับเงินปันผล      
หรือสทิธิตำ่ง ๆ ดงักลำ่ว 

 ในกำรค ำนวณจ ำนวนเงินคำ่ขำยหลกัทรัพย์ที่จะต้องช ำระให้แก่ผู้แสดงเจตนำขำยแตล่ะรำย ตวัแทนในกำรรับซือ้
หลกัทรัพย์ (บริษัทหลกัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกดั) จะน ำรำคำเสนอซือ้สทุธิคณูด้วยจ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย และน ำมำ
ด ำเนินกำรปัดเศษให้จ ำนวนเงินค่ำขำยหลกัทรัพย์เป็นจ ำนวนเงินที่มีทศนิยม 2 ต ำแหน่ง ในกรณีที่ทศนิยมต ำแหน่งที่ 3     
มีคำ่มำกกวำ่หรือเทำ่กบั 5 จะปัดขึน้ หำกน้อยกวำ่ 5 จะปัดทิง้ 

 ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยเป็นนิติบคุคลที่มิได้ประกอบกิจกำรในประเทศไทยและมีถ่ินฐำนอยูใ่นประเทศที่ไม่มี
อนสุญัญำภำษีซ้อนกบัประเทศไทย หรือมีถ่ินฐำนอยู่ในประเทศซึ่งเป็นคู่สญัญำตำมอนสุญัญำภำษีซ้อนกบัประเทศไทย 
แต่อนุสญัญำภำษีซ้อนนัน้มิได้มีข้อยกเว้นในเร่ืองกำรหักภำษี ณ ที่จ่ำย ที่จัดเก็บจำกผลก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรัพย์         
ที่เกิดในประเทศไทย ภำยใต้บทบญัญัติแห่งประมวลรัษฎำกร ผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องถูกหกัภำษี ณ ที่จ่ำยในอตัรำ      
ร้อยละ 15.00 ของผลก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรัพย์ (กล่ำวคือผลต่ำงระหว่ำงรำคำที่เสนอซือ้และต้นทุนของหลกัทรัพย์)   
โดยที่ผู้แสดงเจตนำขำยดงักลำ่วต้องแจ้งต้นทนุของหลกัทรัพย์ดงักลำ่ว พร้อมน ำสง่หลกัฐำนแสดงรำคำต้นทนุให้ตวัแทน
ในกำรรับซือ้หลกัทรัพย์ (บริษัทหลกัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกดั) หำกผู้แสดงเจตนำขำยมิได้ระบรุำคำต้นทนุดงักลำ่ว
หรือมิได้แนบหลกัฐำนแสดงรำคำต้นทนุมำพร้อมกบัใบยืนยนัรำคำต้นทนุหลกัทรัพย์ที่น ำมำเสนอขำย ตวัแทนในกำรรับซือ้
หลกัทรัพย์จะหักภำษี ณ ที่จ่ำย โดยคิดค ำนวณภำษีจำกจ ำนวนเงินค่ำขำยหุ้นสำมัญทัง้จ ำนวนที่ผู้ แสดงเจตนำขำย         
จะได้รับ  

 ในกรณีที่ผู้ แสดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย ผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องถูกหกัภำษี        
ณ ที่จ่ำยในอตัรำร้อยละ 3.00 ของภำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้น และออกหนงัสือรับรองกำรหกัภำษี ณ ที่จ่ำย
ให้กบับริษัทหลกัทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกดั ซึง่เป็นตวัแทนในกำรรับซือ้หลกัทรัพย์ 
 
วนัช ำระรำคำ 

 ผู้ แสดงเจตนำขำยสำมำรถเลือกรับกำรช ำระเงินค่ำหุ้นของกิจกำรได้ 2 กรณี โดยแจ้งควำมประสงค์ไว้ใน         
แบบตอบรับค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ โดยที่แบบตอบรับค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์พร้อมเอกสำรหลกัฐำนประกอบกำรแสดง
เจตนำขำยที่ผู้ แสดงเจตนำขำยน ำมำยื่นมีควำมถูกต้อง ครบถ้วน โดยที่กำรโอนหลกัทรัพ ย์ให้แก่ตวัแทนในกำรรับซือ้
หลกัทรัพย์เสร็จสิน้และมีผลสมบรูณ์ 
 

(1) เลือกรับช าระเงินค่าหุ้นก่อนส้ินสดุระยะเวลารับซ้ือ หรือก่อนส้ินสดุระยะเวลารับซ้ือหลกัทรัพย์ที่ขยายเพ่ิมเติม 
(แลว้แต่กรณี) 
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 ในกรณีหลกัทรัพย์ที่น ำมำเสนอขำยอยูใ่นรูปแบบไร้ใบหุ้น (Scripless) ผู้แสดงเจตนำขำยจะได้รับช ำระเงินคำ่หุ้น
ในวนัท ำกำรที่ 2 ถดัจำกวนัที่ผู้แสดงเจตนำขำยได้ยื่นแบบตอบรับค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์พร้อมเอกสำรหลกัฐำน
ประกอบกำรแสดงเจตนำขำยที่มีควำมถกูต้อง ครบถ้วน 

 
ในกรณีหลกัทรัพย์ที่น ำมำเสนอขำยอยู่ในรูปแบบ (1) ใบหุ้น (Script) (2) กำรฝำกหลกัทรัพย์ไว้กบัศนูย์รับฝำก      
หลกัทรัพย์ ในบญัชีของผู้ออกหลกัทรัพย์ (Issuer Account) สมำชิกเลขที่ 600 หรือ (3) NVDR ผู้แสดงเจตนำ
ขำยจะได้รับช ำระเงินค่ำหุ้นในวันท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวันที่ผู้ แสดงเจตนำขำยได้ยื่นแบบตอบรับค ำเสนอซือ้
หลกัทรัพย์พร้อมเอกสำรหลกัฐำนประกอบกำรแสดงเจตนำขำยที่มีควำมถกูต้องครบถ้วน 

 
 ทัง้นี ้กำรใช้สิทธิเลือกวนัช ำระเงินค่ำหุ้นข้ำงต้น จะถือว่ำผู้แสดงเจตนำขำยสละสิทธิยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย

โดยในกรณีนี ้ผู้แสดงเจตนำขำยไมส่ำมำรถใช้สทิธิยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยได้ 
 

(2) เลือกรบัช าระเงินค่าหุน้ภายหลงัจากวนัส้ินสดุระยะเวลารบัซ้ือ 
 ผู้แสดงเจตนำขำยจะได้รับช ำระเงินคำ่หุ้นภำยในวนัที่ 26 เมษำยน 2567 (ซึง่เป็นวนัท ำกำรท่ี 2 ถดัจำกวนัสิน้สดุ

ระยะเวลำรับซือ้) 
 
 ทัง้นี ้ในกรณีตำม (2) หำกมีกำรขยำยระยะเวลำรับซือ้หลกัทรัพย์ ผู้แสดงเจตนำขำยจะได้รับช ำระเงินค่ำหุ้น

ภำยในวนัท ำกำรท่ี 2 ถดัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ที่ขยำยแล้ว 
 
 และตวัแทนในกำรรับซือ้หลกัทรัพย์จะแจ้งระยะเวลำในกำรใช้สิทธิยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยที่มีกำรขยำย

ออกไป โดยกำรยื่นแบบยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรัพย์ 
 
ระยะเวลำรับซือ้หลกัทรัพย์ 

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ก ำหนดระยะเวลำรับซือ้หลกัทรัพย์เป็นเวลำทัง้สิน้ 26 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัที่ 14 มีนำคม 2567   
ถึงวนัท่ี 24 เมษำยน 2567 (“ระยะเวลำรับซือ้”) ระหวำ่งเวลำท ำกำร ตัง้แตเ่วลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. โดยระยะเวลำรับซือ้
ดังกล่ำวเป็นระยะเวลำรับซือ้สุดท้ำยที่จะไม่ขยำยระยะเวลำรับซือ้อีก  (Final Period) เว้นแต่จะเข้ำเง่ือนไขที่ระบุ                
ในแบบ 247-4 
 

ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดเพิ่มในระหว่ำงระยะเวลำซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะเพิ่มระยะเวลำรับซือ้ออกไป      
จนครบ 25 วนัท ำกำร ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีกำร     
ในกำรเข้ำถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัที่ 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกำศ       
ที่ ทจ.12/2554”) 

 
 

 



ควำมเห็นของกิจกำรเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 250-2)   

 

5 
 

เง่ือนไขที่อำจเปลีย่นแปลงค ำเสนอซือ้ 

 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้หรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้ หำกมีเหตกุำรณ์ร้ำยแรงตอ่ฐำนะ
หรือทรัพย์สนิของกิจกำรในระหวำ่งระยะเวลำรับซือ้ 

 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้หรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้ หำกกิจกำรกระท ำกำรใด ๆ          
ที่น่ำจะมีผลต่อกำรท ำค ำเสนอซือ้ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ.  14/2554 เ ร่ือง          
กำรกระท ำกำรหรืองดเว้นกระท ำกำรในประกำรที่น่ำจะมีผลต่อกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจกำร      
ลงวนัท่ี 25 กรกฎำคม 2554 (รวมทัง้ที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกำศที่ ทจ. 14/2554”) 

 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจแก้ไขหรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักบับคุคลอื่นนัน้ หำกมีบุคคลอื่น  
ยื่นค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของกิจกำรในระหวำ่งระยะเวลำรับซือ้ 

 
เง่ือนไขในกำรยกเลกิค ำเสนอซือ้  

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลกิค ำเสนอซือ้ได้ในกรณีใดกรณีหนึง่ ตอ่ไปนี ้
 มีเหตุกำรณ์ หรือกำรกระท ำใด ๆ เกิดขึน้ภำยหลังจำกผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ยื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนักงำน

คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พ้นระยะเวลำรับซือ้ 
อันเป็นเหตุหรืออำจเป็นเหตุให้เกิดควำมเสียหำยอย่ำงร้ำยแรงต่อฐำนะหรือทรัพย์สินของกิจกำร โดยที่
เหตกุำรณ์หรือกำรกระท ำดงักลำ่วมิได้เกิดจำกกำรกระท ำของผู้ท ำค ำเสนอซือ้หรือกำรกระท ำที่ผู้ท ำค ำเสนอ
ซือ้ต้องรับผิดชอบ หรือ 

 กิจกำรกระท ำใด ๆ ภำยหลงัจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ยื่นค ำเสนอซือ้ตอ่ส ำนกังำน ก.ล.ต. และยงัไมพ้่นระยะเวลำ
รับซือ้ อนัเป็นผลให้มลูคำ่หุ้นสำมญัของกิจกำรลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั หรือ 

 กิจกำรกระท ำกำรใด ๆ ที่นำ่จะมีผลตอ่กำรท ำค ำเสนอซือ้ตำมประกำศที่ ทจ. 14/2554 
 

ระยะเวลำรับซือ้หลกัทรัพย์ที่ผู้ ถือหลกัทรัพย์สำมำรถยกเลกิกำรแสดงเจตนำขำย  

กรณีผู้แสดงเจตนำขำยแจ้งควำมประสงค์ที่จะรับช ำระเงินค่ำหุ้นภำยหลงัจำกวนัสดุท้ำยของระยะเวลำรับซือ้      
ผู้ แสดงเจตนำขำยมีสิทธิยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยได้ โดยผู้ แสดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย
หลกัทรัพย์ได้ ณ ที่ท ำกำรของตวัแทนในกำรรับซือ้หลกัทรัพย์ ตัง้แต่วนัที่ 14 มีนำคม 2567 ถึงวนัที่ 11 เมษำยน 2567     
ทกุวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรับซือ้หลกัทรัพย์ ตัง้แตเ่วลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวม 20 วนัท ำกำร  

ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดรำชกำรเพิ่มเติมในระหว่ำงระยะเวลำซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะขยำยระยะเวลำ      
รับซือ้หลกัทรัพย์ที่ผู้ ถือหลกัทรัพย์สำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยออกไปไม่น้อยกว่ำ 20 วนัท ำกำร เพื่อให้เป็นไป      
ตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 

อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยแจ้งควำมประสงค์ที่จะรับช ำระเงินค่ำหุ้นก่อนวนัสดุท้ำยของระยะเวลำ   
รับซือ้ จะถือว่ำผู้แสดงเจตนำขำยสละสิทธิกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย และจะไม่สำมำรถใช้สิทธิยกเลิกกำรแสดง
เจตนำขำยหลกัทรัพย์ไมว่ำ่กรณีใด ๆ 
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กิจกำรได้พิจำรณำข้อเสนอในค ำเสนอซือ้โดยค ำนงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหลกัทรัพย์แล้วขอเสนอควำมเห็นเพื่อประกอบกำร
พิจำรณำดงันี ้
 
1. สถานภาพของกิจการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานที่ผ่านมาและที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในอนาคต  พร้อมข้อ

สมมติฐานที่ใช้ในการคาดการณ์ 

1.1 ข้อมูลทั่วไป 
 

ชื่อ บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชัน่ส์ จ ำกดั (มหำชน) 

ที่อยู่ 378 ถนนชยัพฤกษ์ แขวงตลิง่ชนั เขตตลิง่ชนั กรุงเทพมหำนคร 10170 

หมายเลขโทรศัพท์ 0-2422-9999 

หมายเลขโทรสาร 0-2433-8792, 0-2434-8699 

เลขที่จดทะเบียนบริษัท 0107536000480 
 
1.2 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการส าคัญ 

 บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ำกัด (มหำชน) (“AMARIN” หรือ “บริษัทฯ”หรือ “กิจกำร”)  เร่ิมต้นจำก             
กองบรรณำธิกำรที่คุณชูเกียรติ อุทกะพนัธุ์  ได้รวบรวมสมคัรพรรคพวกและพนกังำนจ ำนวนเพียงไม่ก่ีคน ร่วมกันจดัตัง้      
ห้ำงหุ้นสว่นจ ำกดั วำรสำรบ้ำนและสวน เพื่อเร่ิมผลตินิตยสำร “บ้ำนและสวน” ฉบบัแรกออกวำงจ ำหนำ่ยในเดือนกนัยำยน 
พ.ศ. 2519 โดยในสมยันัน้ยงัต้องอำศยักำรพิมพ์จำกโรงพิมพ์ภำยนอก ในช่วงต่อมำจึงได้มีกำรก่อตัง้โรงพิมพ์ขึน้ในช่ือ    
ห้ำงหุ้นสว่นจ ำกดัอมรินทร์กำรพิมพ์ เพื่อจดัพิมพ์นิตยสำรเอง ขณะเดียวกนัก็รับจ้ำงพิมพ์งำนอื่นด้วย  ถึงแม้จะมีพนกังำน
จ ำนวนไม่ก่ีคน แต่ก็เป็นจุดเร่ิมต้นอนัยิ่งใหญ่ที่ส่งผลให้กิจกำรขยำยตวัเพิ่มมำกขึน้ในระยะต่อมำ ท ำให้มีควำมจ ำเป็น   
ต้องระดมทุนและแปรสภำพเป็นบริษัทมหำชนเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อปี พ.ศ. 2536     
พร้อมกบัเปลีย่นช่ือเป็น “บริษัท อมรินทร์พริน้ติง้ แอนด์ พบัลชิช่ิง จ ำกดั (มหำชน)”  

 ในปีเดียวกนั บริษัทฯ ได้ขยำยกิจกำรด้ำนกำรจดัจ ำหน่ำย โดยกำรก่อตัง้ บริษัท อมรินทร์ บุ๊ค เซ็นเตอร์ จ ำกดั 
เพื่อดแูลกำรจดัจ ำหนำ่ยสิ่งพิมพ์ทัง้หมด รวมถึงกำรจดัตัง้ร้ำนค้ำปลีกขึน้โดยให้ช่ือวำ่ “ร้ำนนำยอินทร์” เมื่อปริมำณผู้อำ่น  
ที่เร่ิมต้นขึน้จำกคนเพียงไม่ก่ีกลุม่ ขยำยตวัเพิ่มขึน้ และมีควำมหลำกหลำยมำกยิ่งขึน้ บริษัทฯ จึงเร่ิมผลิตนิตยสำรอื่น ๆ 
เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของผู้อ่ำน โดยมีนิตยสำรแนวผู้หญิงออกตำมมำคือ “แพรว” และ “สดุสปัดำห์” และนิตยสำร
อื่น ๆ อย่ำงต่อเนื่อง จนปัจจุบันบริษัทฯ มีนิตยสำรทัง้สิน้ 4 หัว รวมทัง้มีกำรผลิตหนังสือเล่ม (Pocket Book) ปีละ        
หลำยร้อยปก ตลอดจนกำรรับจ้ำงพิมพ์และขยำยออกไปสู่ธุรกิจอื่นอีกหลำกหลำย ทัง้ธุรกิจกำรจดังำนแฟร์และอีเวนต์ 
และธุรกิจทีวีดิจิทลั เป็นต้น 

 ปัจจุบนั บริษัทฯ ก้ำวสู่กำรเป็นบริษัทมีเดียครบวงจร (Omni-Media, Omni-Channel) ประกอบด้วย On Print, 
Online, On Air, On Ground และ On Shop โดยแต่ละแพลตฟอร์มมีกำรพัฒนำอย่ำงต่อเนื่อง โดยมีเป้ำหมำยที่จะ
สร้ำงสรรค์ประสบกำรณ์ที่มีคุณค่ำทุกช่วงเวลำของชีวิต เพื่อควำมสขุและควำมรุ่งโรจน์ของสงัคม ดงัปณิธำนที่ผู้ก่อตัง้       
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ได้วำงรำกฐำนไว้ ทัง้นี ้ในเดือนพฤษภำคม พ.ศ. 2566 บริษัทฯ ได้เปลี่ยนช่ือเป็น “บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชัน่ส์ จ ำกดั 
(มหำชน)” 
 
1.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัทฯ มีกำรพัฒนำลักษณะกำรประกอบธุรกิจให้มีควำมหลำกหลำยเพื่อให้สำมำรถสอดคล้องกับ               
ควำมต้องกำรของผู้บริโภคปัจจุบัน โดยบริษัทฯ ก้ำวสู่กำรเป็นบริษัทมีเดียครบวงจร (Omni-Media, Omni-Channel) 
ประกอบด้วย On Print, Online, On Air, On Ground และ On Shop โดยแต่ละแพลตฟอร์มมีกำรพฒันำอย่ำงต่อเนื่อง   
ซึง่สำมำรถสรุปได้ดงันี ้

1. ธุรกิจสิ่งพิมพ์ (On Print) 

ประกอบไปด้วย บริกำรงำนพิมพ์ บริกำรงำนพิมพ์บรรจุภัณฑ์ บริกำรจัดท ำคอนเทนต์ ส ำนักพิมพ์               
และนิตยสำร  

 บริกำรงำนพิมพ์ AMARIN เป็นผู้ น ำด้ำนกำรพิมพ์ที่ให้บริกำรส ำหรับลูกค้ำที่มีควำมต้องกำรผลิต          
สื่อสิ่งพิมพ์แบบครบวงจร (One-stop service) ให้บริกำรงำนพิมพ์คุณภำพชัน้น ำในอุตสำหกรรม       
งำนพิมพ์ระดบัประเทศมำกวำ่ 45 ปี ด้วยกำรผลิตงำนพิมพ์คณุภำพสงูสง่ผ่ำนไฟล์ต้นฉบบัที่ตรวจสอบ
แล้วสูเ่คร่ืองพิมพ์อนัทนัสมยั สำมำรถรองรับงำนพิมพ์ตัง้แต่ 1-6 สี บนหลำกหลำยวสัด ุเช่น พลำสติก 
กระดำษไข กระดำษพิเศษหลำกหลำยลวดลำย รวมถึงงำนพิมพ์บนกระดำษเคลอืบเมทำไลท์ (Metalite) 
ที่มีควำมแปลกใหม่ และสำมำรถสร้ำงสรรค์งำนพิมพ์ทกุรูปแบบ ที่มีควำมพิเศษแตกต่ำงและล ำ้สมยั
เหนือควำมคำดหมำย รวมถึงส่งต่อคุณภำพสู่งำนหลังพิมพ์ที่ครบวงจรกำรผลิตมำกที่สุด อำทิ           
กำรเข้ำเล่มแบบ Coptic, Flexibound, เย็บกลำง, เย็บจักรกลำง, เย็บก่ีปกแข็งสนัตรง และสนัโค้ง ,     
เย็บก่ีปกอ่อน, ไสกำว PUR โดยได้รับกำรยอมรับและควำมไว้วำงใจในเร่ืองมำตรฐำนคุณภำพ                
ที่เป็นสำกล    

 บริกำรงำนพิมพ์บรรจุภณัฑ์ โรงพิมพ์อมรินทร์ ได้น ำเข้ำเคร่ืองจกัรที่มีเทคโนโลยีขัน้สงูมำใช้ในกำรผลติ
บรรจุภัณฑ์ระดับพรีเมียม เพื่อรองรับกำรผลิตบรรจุภัณฑ์ตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำ กำรบริกำร     
งำนพิม พ์บรรจุภัณฑ์อย่ำงแบบครบวงจร (One-stop service) โดยมีทีมงำนออกแบบและ                   
ผลิตบรรจุภัณฑ์ครบวงจร ผู้ เ ช่ียวชำญด้ำนกำรออกแบบ Packaging ที่ให้บริกำรค ำปรึกษำและ      
พฒันำแบบร่วมกบัลกูค้ำเพื่อให้ได้ผลงำนมีควำมสมบูรณ์ เหมำะสมกบักำรผลิตและกำรน ำไปใช้งำน 
อีกทัง้ยังเป็นกำรเพิ่มมูลค่ำของสินค้ำ (value added) ท ำให้สินค้ำมีเอกลกัษณ์ที่โดดเด่นและดึงดูด
ควำมสนใจ ทัง้นี ้โรงพิมพ์อมรินทร์ ผ่ำนกำรรับรองมำตรฐำนระบบบริหำรคุณภำพสำกล โดยกำร
ด ำเนินงำนภำยใต้กำรควบคมุคณุภำพกำรผลติ ISO 9001 : 2015 และด ำเนินกำรผลติภำยใต้มำตรฐำน 
FSC และ มำตรฐำน GHP 

 บริกำรจัดท ำคอนเทนต์ มุ่งเน้นกำรสร้ำงสรรค์สื่อสิ่งพิมพ์และดิจิทัลครบวงจร (We are “Creative 
Content Solutions” for all platforms and all processes) เพื่อตอบโจทย์องค์กร หน่วยงำน หรือคน    
ที่ฝันอยำกมีคอนเทนต์เป็นของตวัเอง และมองหำมืออำชีพผู้สร้ำงสรรค์คอนเทนต์ที่เข้ำใจและเข้ำถึง    
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ควำมต้องกำรของลูกค้ำอย่ำงแท้จริง ด้วยคุณภำพและมำตรฐำนของอมรินทร์ พร้อมประสบกำรณ์     
กำรผลิตคอนเทนต์แบบครบวงจรที่ให้บริกำรลกูค้ำมำยำวนำนกว่ำ 15 ปี จึงเป็นสิ่งที่รับประกันได้ว่ำ 
ทีมงำน Creatia สำมำรถสร้ำงสรรค์งำนให้กบัลกูค้ำในทกุรูปแบบ ตัง้แต่กำรวำงคอนเซ็ปต์ เรียบเรียง
เนือ้หำ ถ่ำยภำพ ออกแบบ จัดพิมพ์ จัดส่ง และให้ค ำปรึกษำอย่ำงใกล้ชิดในทุกกระบวนกำรผลิต         
โดยทีมงำนมืออำชีพ ทัง้ในรูปแบบออนไลน์และออฟไลน์ ซึ่งมีคอนเซ็ปต์ตรงกบัสิ่งที่ลกูค้ำต้องกำรและ
เหมำะกบักลุม่เปำ้หมำย 

 ส ำนกัพิมพ์ ในเครือ AMARIN ด ำเนินงำนจดัพิมพ์หนงัสอืเลม่มำตัง้แตปี่ พ.ศ. 2535 ภำยใต้แนวคิดและ
กำรด ำเนินงำนท่ีวำ่ “กำรอำ่นคือรำกฐำนท่ีส ำคญั” และยงัคงพฒันำเนือ้หำเพื่อตอบสนองควำมต้องกำร
และสร้ำงประสบกำรณ์กำรอ่ำนที่ดีให้แก่ลูกค้ำ โดยผลิตเนือ้หำทัง้ในรูปแบบ หนังสือเล่ม (Books) 
หนงัสืออิเล็กทรอนิกส์ (E-books) นิยำยรำยตอน (Chapter Books) และหนงัสือเสียง (Audiobooks) 
แยกย่อยแบ่งหมวดหมู่เพื่อให้ครอบคลุมควำมสนใจของผู้ อ่ำนทุกเพศทุกวัย ปีละกว่ำ 800 ปก         
ภำยใต้ 3 กลุ่มหนังสือหลัก คือ หนังสือส ำหรับกำรเรียนรู้ตลอดชีวิต(Life Long Learning) หนังสือ
ส ำหรับเด็ก (Kids) และหนงัสือบนัเทิงคดี (Entertainment) ซึ่งปัจจุบนัมีส ำนกัพิมพ์ในเครือ AMARIN 
ทัง้หมด 17 ส ำนกัพิมพ์ 

 ธุรกิจสิ่งพิมพ์ (นิตยสำร) ด้ำนสื่อนิตยสำรลีฟวิ่งและไลฟ์สไตล์ ครอบคลุมทัง้กลุ่มเนือ้หำบ้ำนและ       
กำรตกแต่ง, แฟชั่น, สขุภำพ และกลุ่มเนือ้หำที่ตอบโจทย์เพื่อครอบครัว ด้วยปณิธำนอนัแน่วแน่ตัง้แต่     
ปี พ.ศ.2519 ในกำรผลิตนิตยสำรคุณภำพ จนถึงปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ มีนิตยสำรออกจ ำหน่ำย       
จ ำนวน 4 หวั  เพื่อให้สอดคล้องกบัควำมต้องกำรของตลำดผู้อ่ำน ได้แก่ นิตยสำรบ้ำนและสวน , แพรว, 
ชีวจิต, National Geographic ฉบบัภำษำไทย   

2. ธุรกิจออนไลน์ (Online) 

กลุ่มธุรกิจออนไลน์ของกลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ น ำกลุ่มธุรกิจสื่อและสังคมออนไลน์ในประเทศไทยที่มีกลุ่ม            
ผู้ เข้ำชมเว็บไซต์และโซเชียลมีเดียรวมกันกว่ำ 10 ล้ำนคน และกว่ำ 200 ล้ำนเพจวิว จำก 8 เว็บไซต์            
ด้วยควำมไว้วำงใจจำกผู้ อ่ำน ท ำให้เป็นช่องทำงที่ส ำคัญในกำรต่อยอดแคมเปญทำงกำรตลำดของ        
นักกำรตลำด ท่ีต้องกำรสื่อสำรกับกลุ่มเป้ำหมำยที่ครอบคลุมถึงกลุ่มผู้หญิง, ผู้ ชำย, บุคคลที่รักสุขภำพ,      
แมแ่ละเด็ก และกลุม่ที่มีใจรักในกำรตกแตง่บ้ำน 

นอกจำกนี ้ยงัตระหนกัถึงควำมส ำคญัของกำรท ำตลำดแบบเจำะจงกลุ่มเป้ำหมำย และได้มีกำรน ำระบบ   
กำรจัดกำรข้อมูล (Data Management Platform for Publisher) เพื่อวิเครำะห์พฤติกรรมกำรอ่ำนควบคู่      
กับกำรเก็บข้อมูลของผู้ บริโภค เพื่อน ำเอำข้อมูลมำศึกษำและน ำเสนอเนือ้หำให้ เหมำะสมกับตรง             
ควำมต้องกำรของผู้อ่ำน รวมไปถึงนกักำรตลำดจะสำมำรถน ำเสนอข้อมลูของสินค้ำให้ตรงกลุ่มเป้ำหมำย     
ที่ชดัเจนในช่วงเวลำที่เหมำะสม และมีประสทิธิภำพมำกขึน้ 

3. สายงานอมรินทร์ครีเอทีฟแอนด์อีเวนต์ (On Ground)  

 งำนแฟร์และงำนอีเวนต์ จำกควำมน่ำเช่ือถือในฐำนะสื่อโฆษณำไลฟ์สไตล์อนัดบัต้น ๆ ของประเทศ 
กลุม่บริษัทฯ ได้ต่อยอดกำรท ำกำรตลำดแบบครบวงจร เพิ่มเติมในรูปแบบกิจกรรมอีเวนต์ และงำนแฟร์
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ภำยใต้แบรนด์ตำ่ง ๆ ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่ได้กำรตอบรับท่ีดีจำกกลุม่ผู้บริโภคและนกักำรตลำด งำนแฟร์
ของกลุ่มบริษัทฯ ที่ได้ รับควำมนิยมอย่ำงสูง อำทิ บ้ำนและสวนแฟร์ , Amarin Baby & Kids Fair         
ด้วยทีมงำนที่มีประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญ จึงได้รับควำมไว้วำงใจจำกลูกค้ ำมำโดยตลอด          
ซึ่งในรอบปีที่ผ่ำนมำกลุ่มบริษัทฯ ได้ต่อยอดกำรจัดงำนอีเวนต์ในอีกหลำยรูปแบบ รวมทัง้งำนดนตรี    
หรืองำนคอนเสิร์ต ภำยใต้แบรนด์ “สดุสปัดำห์ Entertainment” และ “บ้ำนและสวน Concert Series” 
โดยมีเป้ำหมำยเพื่อสร้ำงสรรค์งำนแฟร์และอีเวนต์ที่ตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำได้อย่ำง              
มีประสทิธิภำพแบบมืออำชีพ 

 งำนอบรมสมัมนำ Amarin Academy เป็นหนว่ยงำนจดักำรอบรมและสมัมนำให้กบักลุม่ผู้ประกอบกำร
หน้ำใหม่ที่ต้องกำรหำควำมรู้เพื่อน ำไปใช้ในกำรพัฒนำธุรกิจให้มีประสิทธิภำพมำกขึน้ Amarin 
Academy ได้จัดคอร์สสมัมนำส ำหรับกลุ่มผู้ประกอบกำรร้ำนอำหำร และมีผู้ เข้ำร่วมงำนสมัมนำกว่ำ 
1,000 คน Amarin Academy ยังให้บริกำรในกำรจัดกำรอบรมนอกสถำนที่ เพิ่ม เติมจำกกำร                   
จดัคอร์สสมัมนำที่มีอยูเ่ป็นประจ ำ ให้กบับริษัทเอกชน และธุรกิจ SME ทัว่ไปเช่นกนั 

 รับจัดงำนอีเวนต์ ด้วยประสบกำรณ์กว่ำ 19 ปี ในกำรสร้ำงสรรค์กิจกรรมทำงกำรตลำด และผลงำน       
ที่ได้รับกำรยอมรับจำกกำรจัดอีเวนต์และงำนแฟร์โดยกลุ่มบริษัทฯ นัน้ ท ำให้ได้รับควำมไว้วำงใจ       
จำกองค์กรทัง้ภำครัฐ และเอกชนในกำรจัดกิจกรรมต่ำง  ๆ อำทิ กำรแถลงข่ำว , งำนนิทรรศกำร,           
งำนเลีย้งรับรองตวัแทนจ ำหน่ำย, งำนประชุมและสมัมนำ เป็นต้น โดยอมรินทร์ครีเอทีฟแอนด์ อีเวนต์ 
ได้สร้ำงงำนคณุภำพ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำอยำ่งครอบคลมุและมีประสทิธิภำพภำยใต้
วิสยัทศัน์ในกำรด ำเนินธุรกิจที่วำ่ “เพรำะงำนคณุภำพคือควำมช ำนำญของเรำ 

4. ธุรกิจทีวดีิจิทัล (On Air) 

ด ำเนินกำรโดยบริษัท อมรินทร์ เทเลวิชัน่ จ ำกดั ซึ่งได้รับใบอนญุำตประกอบธุรกิจสถำนีโทรทศัน์ภำคพืน้ดิน
ระบบดิจิทลั แบบควำมคมชดัสงู (เอชดี) ภำยใต้ช่ือช่องรำยกำร “อมรินทร์ทีวี เอชดี ช่อง 34” น ำเสนอรำยกำร
ประเภทข่ำวสำร บันเทิง และควำมรู้ทั่วไปให้กับผู้ ชมทั่วประเทศ ตลอด 24 ชั่วโมงต่อวนั อยู่ใน 7 อันดบั     
ช่องทีวียอดนิยมของเมืองไทย โดยมีค่ำควำมนิยมเฉลี่ยของผู้ ชมทั่วประเทศ อำยุตัง้แต่ 4 ปีขึน้ไป 
(Nationwide 4+) ของปี 2566 อยู่ที่ 0.443 นอกจำกกำรน ำเสนอรำยกำรต่ำง ๆ บนช่องอมรินทร์ทีวี เอชดี 
ช่อง 34 บริษัท อมรินทร์ เทเลวิชัน่ จ ำกดั ยงัได้น ำรำยกำรท่ีผลติเองขึน้บนเว็บไซต์ของบริษัท และแพลตฟอร์ม
ชัน้น ำหลกัของโลกได้แก่ YouTube, Facebook และ Tik Tok เพื่อให้ผู้ชมรำยกำรสำมำรถรับชมย้อนหลงั  
และรับชมรำยกำรที่น ำเสนอเฉพำะบนออนไลน์เท่ำนัน้ บริษัท อมรินทร์ เทเลวิชั่น จ ำกัด สำมำรถสร้ำง
ผู้ติดตำม และยอดรับชมให้มีจ ำนวนเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อเก็บรำยได้จำกกำรโฆษณำบนช่องทำงสื่อ
อินเตอร์เน็ตเพิ่มเติม  โดยผู้ติดตำมของแตล่ะแพลตฟอร์ม ณ 31 ธนัวำคม 2566 ดงันี ้Youtube 18.6 ล้ำนคน 
Facebook 22.6 ล้ำนคน และ Tik Tok 4.5 ล้ำนคน  

อมรินทร์ทีวี เอชดี ช่อง 34 มุ่งมั่นที่จะสร้ำงสรรค์รำยกำรคุณภำพ ที่หลำกหลำยมำกขึน้ เพื่อตอบสนอง     
ควำมต้องกำรของผู้ ชมให้มำกขึน้ และมุ่งหวังที่จะเป็นช่องทีวีที่ได้รับควำมนิยม และได้รับกำรตอบรับ        
จำกผู้ชมทัว่ประเทศเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง 
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5. ธุรกิจจัดจ าหน่ายสื่อสิ่งพิมพ์ (On Shop)  

ด ำเนินกำรโดยบริษัทย่อยคือ บริษัท อมรินทร์ บุ๊ค เซ็นเตอร์ จ ำกดั ซึ่งก่อตัง้ขึน้เมื่อปี 2536 เพื่อด ำเนินธุรกิจ
จัดจ ำหน่ำยสิ่งพิมพ์ในรูปแบบต่ำง ๆ ทัง้ที่จัดพิมพ์โดยบริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ำกัด (มหำชน)        
และส ำนกัพิมพ์ชัน้น ำต่ำง ๆ มำกกว่ำ 500 ส ำนกัพิมพ์  รวมไปถึงนกัเขียนอิสระ บริษัทก้ำวเป็นผู้น ำในธุรกิจ
จัดจ ำหน่ำยสิ่งพิมพ์ของประเทศไทยมีกำรกระจำยสินค้ำเข้ำสู่ตลำดอย่ำงครบวงจร ทัง้ในธุรกิจค้ำปลีก
หนังสือผ่ำนหน้ำร้ำนในนำม “ร้ำนนำยอินทร์” ปัจจุบัน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 มีร้ำนนำยอินทร์             
เปิดด ำเนินกำรอยูจ่ ำนวน 109 สำขำ และธุรกิจจดัจ ำหนำ่ยสิง่พิมพ์ไปยงัร้ำนหนงัสอืชัน้น ำทัว่ประเทศ รวมทัง้
ร้ำนค้ำในรูปแบบออนไลน์ โรงเรียน หน่วยงำนรำชกำร องค์กรเอกชนชัน้น ำต่ำง  ๆ ในรูปแบบสื่อหนงัสือ 
นิตยสำรที่เป็นตวัเลม่ และรูปแบบสือ่ดิจิทลั E-book, E-magazine บริษัทได้พฒันำช่องทำง www.naiin.com 
เพื่อจ ำหน่ำยหนังสือและสินค้ำต่ำง ๆ ผ่ำนระบบอีคอมเมิร์ช และ Naiin Application เพื่อจ ำหน่ำยและ
ให้บริกำรในกำรอ่ำน E-Book โดยในปัจจุบันมีผู้ ใช้งำนกว่ำ 650,000 ครัง้ต่อเดือน ปัจจุบันบริษัทยังคง
พัฒนำธุรกิจใหม่ www.mareads.com แหล่งรวมนิยำยออนไลน์ในลกัษณะอ่ำนเป็นรำยตอน ท่ีมีทัง้งำน   
จำกส ำนักพิมพ์ และนักเขียนทั่วไปได้เข้ำมำเขียนงำน ปัจจุบันมีนิยำยทัง้หมดกว่ำ 10,000 เร่ือง นับเป็น     
กำรตอ่ยอดธุรกิจ Content ให้มีควำมหลำกหลำยครอบคลมุทกุกลุม่เปำ้หมำยทกุเพศทกุวยั 

ทัง้นี ้บริษัท อมรินทร์ บุ๊ค เซ็นเตอร์ จ ำกดั ได้ร่วมลงทนุใน บริษัท เด็กดี อินเตอร์แอคทีฟ จ ำกดั ด ำเนินกำร   
ต่อยอดขยำยฐำน ลูกค้ำไปยังกลุ่มเยำวชน นักเรียน นิสิตนักศึกษำ ด้วยสินค้ำต่ำง  ๆ บริกำรที่ครบครัน      
และควำมร่วมมืออย่ำงเนื่อง อีกทัง้ยังสนับสนุนช่องทำงกำรขำยร่วมกับร้ำนนำยอินทร์ และงำนแฟร์           
เพื่อสง่เสริมกำรขำยหนงัสอืประเภทเตรียมสอบเข้ำมหำวิทยำลยัอยำ่งตอ่เนื่องเสมอมำ 

 

1.4 โครงสร้างรายได้ 
 

โครงสร้างรายได้ของกิจการส าหรับปี 2564 – 2566 

งบการเงนิรวมของบริษัทฯ 
งวดเดือน ม.ค. – ธ.ค. 

2564 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยได้จำกธุรกิจผลติงำนพิมพ์และ
จ ำหนำ่ยหนงัสอื 

1,112.01 37.56 2,129.29 49.81 2,385.39 55.62 

รำยได้จำกธุรกิจจดังำนแสดง ผลิตและ
ให้บริกำรโฆษณำผำ่นสือ่สิง่พมิพ์และ
สือ่ออนไลน์ 

390.19 13.18 670.62 15.69 710.06 16.56 

รำยได้จำกธุรกิจผลติและให้บริกำร 
ผำ่นสือ่โทรทศัน์ 

1,282.36 43.31 1,287.33 30.12 1,023.42 23.86 

รายได้จากการด าเนินงานรวม 2,784.56 94.05 4,087.24 95.62 4,118.87 96.04 

รำยได้อื่น/1 176.05 5.95 187.21 4.38 169.96 3.96 

รายได้รวม 2,960.61 100.00 4,274.45 100.00 4,288.83 100.00 
หมายเหต ุ/1 รายได้อืน่ประกอบด้วย รายได้ค่าบริการโครงข่าย (MUX) และรายได้ดอกเบีย้เป็นหลกั 
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1.5 โครงสร้างการถอืหุ้นของกิจการ (ณ วันที่ 5 มีนาคม 2567) 

 

หมายเหตุ: /1 กลุ่มอเดลฟอส ประกอบด้วย บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากดั (ผู้ท าค าเสนอซ้ือในครั้งนี)้ ถือหุ้นกิจการในสดัส่วนร้อยละ 7.9056 
บริษัท วฒันภกัดี จ ากดั ถือหุ้นกิจการในสดัส่วนร้อยละ 60.3464  และบริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากดั ถือหุ้นกิจการในสดัส่วน  
ร้อยละ 13.8625 รวมทัง้ส้ิน กลุ่มอเดลฟอสถือหุ้นในกิจการคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 82.1145 ของจ านวนหุ้นทีอ่อกและจ าหน่าย
ได้แล้วทัง้หมดของกิจการ   

 

ชื่อบริษัท 
สัดส่วน 

การถอืหุ้น 
(ร้อยละ) 

ทุนช าระ
แล้ว 

(ล้านบาท) 
ประเภทและลักษณะธุรกิจ 

บริษัทย่อย 

บริษัท อมรินทร์ เทเลวิชัน่ จ ำกดั 99.99 3,600.00 ธุรกิจทวีีดจิิทลั 

บริษัท อมรินทร์ บุ๊ค เซ็นเตอร์ จ ำกดั 99.99 50.00 ธุรกิจจดัจ ำหนำ่ยสือ่สิง่พมิพ์ และ Digital Content 

บริษัท อมรินทร์ ออมนิเวิร์ส จ ำกดั 99.99 100.00 ธุรกิจให้บริกำรระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและ 
ระบบรักษำควำมปลอดภยัด้ำนสำรสนเทศ 

บริษัทร่วม 

บริษัท คำโดคำวะ อมรินทร์ จ ำกดั 46.00 60.00 ธุรกิจผลติ และจ ำหนำ่ยหนงัสอืเลม่และ Digital  
Content  ประเภท Light Novel  และ Comic 

บริษัท เด็กดี อินเตอร์แอคทีฟ จ ำกดั 25.10 1.11 ธุรกิจกำรศกึษำ ให้บริกำรคอนเทนต์ผำ่น 
แพลตฟอร์มตำ่ง  ๆและธรุกิจโฆษณำผำ่นเว็บไซต์ 

การถอืหุ้นในบริษัทอื่นๆ 

บริษัท ประชำรัฐรักสำมคัคี วิสำหกิจ
เพื่อสงัคม (ประเทศไทย) จ ำกดั 

1.00 38.00 วิสำหกิจเพื่อสงัคม-ขำยสนิค้ำบริกำร 
ให้ค ำปรึกษำทำงธุรกิจ และกำรจดักำร 
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1.6 ผู้ถอืหุ้น 

1.6.1 รายชื่อผู้ถอืหุ้นก่อนการท าค าเสนอซือ้ 

รำยช่ือผู้ ถือหุ้นที่ถือหุ้นสงูสดุ 10 รำยแรกตำมรำยช่ือในทะเบียนผู้ ถือหุ้นล่ำสดุของกิจกำร ณ วนัที่ 11 มีนำคม 
2567 ซึง่เป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นลำ่สดุ มีรำยละเอียดดงันี ้
ล าดับ รายชื่อผู้ถอืหุ้น จ านวน (หุ้น) ร้อยละ 

 กลุ่มอเดลฟอส/1   
1 บริษัท วฒันภกัดี จ ำกดั/2 602,427,400 60.35 
2 บริษัท สริิภกัดีธรรม จ ำกดั/2 138,387,052 13.86 
3 บริษัท สริิวฒันภกัดี จ ำกดั/2 78,919,921 7.91 
 รวมกลุ่มอเดลฟอส 819,734,373 82.11 

4 นำยโสภณ มิตรพนัธ์พำนิชย์ 21,095,900 2.11 
5 นำงมยรีุ วงแก้วเจริญ 15,600,000 1.56 
6 นำยสมชยั สวสัดีผล 15,000,000 1.50 
7 นำยพีรวฒัน์ ธรรมำภิมณฑ์ 12,340,000 1.24 
8 นำยศภุฤกษ์ มงคลสมยั 6,450,000 0.65 
9 บริษัท บริหำรสนิทรัพย์ กรุงเทพพำณิชย์ จ ำกดั (มหำชน) 6,449,473 0.65 
10 ผู้ ถือหุ้นรำยอื่น 101,611,844 10.81 

รวมผู้ถอืหุ้น 10 อันดบัแรก  998,281,590 100.00 
หมายเหต:ุ  /1 บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ถือหุ้นโดยนายฐาปน สิริวฒันภกัดี และนายปณต สิริวฒันภกัดี ซ่ึงเป็นกรรมการบริษัท ในสดัส่วน   

ฝ่ายละร้อยละ 50.00 ซ่ึงบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่    

/2 บริษัท วัฒนภักดี จ ากัด บริษัท สิริภักดีธรรม จ ากัด และบริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด ถือหุ้นโดยบริษัท อเดลฟอส จ ากดั         
ในสดัส่วนร้อยละ 100.0000 ร้อยละ 99.9800 และร้อยละ 99.9998 ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 

 
1.6.2 โครงสร้างผู้ถอืหุ้นที่คาดว่าจะเป็นภายหลังการท าค าเสนอซือ้ 

กรณีผู้ ถือหุ้นของกิจกำรเดิมทุกรำยตอบรับค ำเสนอซือ้ จะท ำให้ผู้ท ำค ำเสนอซือ้เป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ   25.79       
ของจ ำนวนหุ้ นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร  และเมื่อรวมกับสัดส่วนกำรถือหุ้ นของบุคคลตำมมำตรำ 258           
แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 100.00 ของจ ำนวนหุ้นท่ีจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร 

รายชื่อผู้ถอืหุ้น จ านวน (หุ้น)  ร้อยละ 
กลุ่มอเดลฟอส/1 998,281,590 100.00 
บริษัท วฒันภกัดี จ ำกดั/2 602,427,400 60.35 
บริษัท สริิวฒันภกัดี จ ำกดั/2 /3 257,467,138 25.79 
บริษัท สริิภกัดีธรรม จ ำกดั/2 138,387,052 13.86 
รวมผู้ถอืหุ้นทัง้หมด 998,281,590 100.00 

หมายเหตุ: /1 บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ถือหุ้นโดยนายฐาปน สิริวฒันภกัดี และนายปณต สิริวฒันภกัดี ซ่ึงเป็นกรรมการบริษัท ในสดัส่วน     
ฝ่ายละร้อยละ 50.00 ซ่ึงบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 
/2 บริษัท วัฒนภักดี จ ากัด บริษัท สิริภักดีธรรม จ ากัด และบริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด ถือหุ้นโดยบริษัท อเดลฟอส จ ากัด            
ในสดัส่วนร้อยละ 100.0000 ร้อยละ 99.9800 และร้อยละ 99.9998 ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 
/3 ณ วนัที่ยื่นท าค าเสนอซ้ือกิจการ บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากดั ถือหุ้นจ านวน 78,919,921 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 7.9056 ของ    
หุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกิจการ กรณีที่ผู้ถือหุ้นของกิจการเดิมทุกราย (ซ่ึงถือหุ้นรวมจ านวน 178,547,217 หุ้น 
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หรือคิดเป็นร้อยละ 17.8855 ของหุ้นทีอ่อกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกิจการ) ตอบรบัค าเสนอซ้ือ จะท าให้บริษัท สิริวฒันภกัดี 
จ ากดั ถือหุ้นรวมเป็นจ านวน 257,467,138 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 25.7911 ของหุ้นทีอ่อกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของกิจการ 

1.7 รายชื่อคณะกรรมการ  

1.7.1 รายชื่อคณะกรรมการก่อนการท าค าเสนอซือ้ ณ วันที่ 1 มกราคม 2567 

ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 
1 ดร.สเุมธ ตนัติเวชกลุ ประธำนกรรมกำรและกรรมกำรอสิระ 
2 นำยฐำปน สริิวฒันภกัดี/1 รองประธำนกรรมกำรและประธำนคณะกรรมกำรบริหำร 
3 รองศำสตรำจำรย์ ดร.สมชำย ภคภำสน์วิวฒัน์ กรรมกำรอิสระและประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
4 ศำสตรำจำรย์ ดร.นนัทวฒัน์ บรมำนนัท์ กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
5 นำยสวุิทย์ จินดำสงวน กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
6 นำยปรำโมทย์ พรประภำ กรรมกำรอิสระ 
7 ดร.นิธินำถ สนิธุเดชะ กรรมกำรอิสระ 
8 นำยรุทร เชำวนะกว ี กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
9 นำยนรรัตน์ ลิม่นรรัตน์/1 กรรมกำร 
10 นำงต้องใจ ธนะชำนนัท์ กรรมกำร 
11 นำยก ำพล ปญุโสณี/1 กรรมกำร 
12 นำยศิริ บญุพิทกัษ์เกศ กรรมกำรและกรรมกำรผู้อ ำนวยกำรใหญ่ 

หมายเหต:ุ /1 กรรมการทีด่ ารงต าแหนง่กรรมการของผู้ท าค าเสนอซ้ือและบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัย์ฯ 
 
1.7.2 รายชื่อคณะกรรมการที่คาดว่าจะเป็นภายหลังการท าค าเสนอซือ้ 

ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 
1 ดร.สเุมธ ตนัติเวชกลุ ประธำนกรรมกำรและกรรมกำรอสิระ 
2 นำยฐำปน สริิวฒันภกัดี/1 รองประธำนกรรมกำรและประธำนคณะกรรมกำรบริหำร 
3 รองศำสตรำจำรย์ ดร.สมชำย ภคภำสน์วิวฒัน์ กรรมกำรอิสระและประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
4 ศำสตรำจำรย์ ดร.นนัทวฒัน์ บรมำนนัท์ กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
5 นำยสวุิทย์ จินดำสงวน กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
6 นำยปรำโมทย์ พรประภำ กรรมกำรอิสระ 
7 ดร.นิธินำถ สนิธุเดชะ กรรมกำรอิสระ 
8 นำยรุทร เชำวนะกว ี กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
9 นำยนรรัตน์ ลิม่นรรัตน์/1 กรรมกำร 
10 นำงต้องใจ ธนะชำนนัท์ กรรมกำร 
11 นำยก ำพล ปญุโสณี/1 กรรมกำร 
12 นำยศิริ บญุพิทกัษ์เกศ กรรมกำรและกรรมกำรผู้อ ำนวยกำรใหญ่ 

หมายเหต:ุ /1 กรรมการทีด่ ารงต าแหนง่กรรมการของผู้ท าค าเสนอซ้ือและบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัย์ฯ 
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ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจกำรเสร็จสิน้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนในกำรเปลี่ยนแปลง
กรรมกำรของกิจกำร อย่ำงไรก็ดี หำกกิจกำรจะต้องแต่งตัง้กรรมกำรและ/หรือผู้บริหำรใหม่เพิ่มเติม หรือแทนที่กรรมกำร 
และ/หรือผู้บริหำรท่ำนเดิมที่ลำออกไป ครบวำระ หรือเนื่องจำกเหตอุื่นใด ผู้ท ำค ำเสนอซื อ้จะด ำเนินกำรให้กิจกำรมีกำร
แต่งตัง้กรรมกำรและ/หรือผู้บริหำรใหม่ตำมควำมเหมำะสมและควำมจ ำเป็น และจะด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมกฎหมำย
และระเบียบข้อบงัคบัท่ีเก่ียวข้อง 

 
1.8 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ข้อมูลทำงกำรเงินตำมงบกำรเงินของกิจกำรส ำหรับปีสิน้สุด ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 - 2566 ที่ผ่ำน              
กำรตรวจสอบจำกบริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ำกดั มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้

บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากดั (มหาชน) 31 ธ.ค. 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 288.76 242.18 250.87 

ลกูหนีก้ำรค้ำ  528.45 517.77 491.52 

ลกูหนีห้มนุเวยีนอื่น  70.97 68.28 63.25 

สนิค้ำคงเหลอื    375.78 431.84 449.96 

เงินลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 344.20 666.94 624.02 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 63.30 20.72 18.62 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,671.46 1,947.73 1,898.24 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 33.49 125.02 136.12 

เงินลงทนุระยะยำวในกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 1.00 1.00 1.00 

เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้ 958.95 909.80 595.94 

ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์  1,112.80 1,144.42 1,446.49 

สนิทรัพย์สทิธิกำรใช้ 130.02 142.11 132.44 

ที่ดินรอกำรพฒันำ 199.69 199.69 199.69 

ใบอนญุำตให้ใช้คลืน่ควำมถ่ีและประกอบกิจกำรโทรทศัน์ 1,024.61 884.57 744.53 

คำ่ควำมนิยม 189.78 189.78 189.78 

ลขิสทิธ์ิหนงัสอื 95.77 168.98 259.70 

สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนอื่นนอกจำกคำ่ควำมนยิม 154.22 165.77 171.84 

สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 4.76 5.36 1.27 

เงินประกนั 49.93 46.69 47.28 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  88.56 145.71 139.55 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 4,043.58 4,128.90 4,065.63 
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บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากดั (มหาชน) 31 ธ.ค. 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 2564 2565 2566 

รวมสินทรัพย์  5,715.04 6,076.62 5,963.88 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 399.81 399.28 394.84 

เจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่น 206.55 228.51 165.01 

คำ่ใช้จำ่ยค้ำงจ่ำย 277.39 293.19 260.98 

สว่นของหนีส้นิตำมสญัญำเช่ำทีถ่ึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 75.82 77.13 81.81 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 52.49 59.54 44.93 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,012.06 1,057.65 947.57 

หนีส้นิตำมสญัญำเชำ่  53.82 66.33 52.88 

ประมำณกำรหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน 220.86 240.56 235.33 

ประมำณกำรหนีส้นิไมห่มนุเวยีนต้นทนุกำรรือ้ถอน 8.59 7.47 7.51 

หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 5.33 5.22 4.79 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 288.60 319.58 300.51 

รวมหนีส้ิน 1,300.66 1,377.23 1,248.08 

ทนุจดทะเบียนและทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 998.28 998.28 998.28 

สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 2,786.81 2,786.81 2,786.81 

ก ำไรสะสม - ส ำรองตำมกฎหมำย 50.78 60.78 70.78 

ก ำไรสะสม - ยงัไมไ่ด้จดัสรร 578.51 853.52 859.93 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 4,414.38 4,699.39 4,715.80 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,715.04 6,076.62 5,963.88 
 

บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 2564 2565 2566 

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 2,784.56 4,087.24 4,118.87 

รำยได้อื่น 176.05 187.21 169.96 

รวมรายได้ 2,960.61 4,274.45 4,288.83 

ต้นทนุขำยและกำรให้บริกำร 1,730.30 2,847.38 3,008.51 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย 363.02 450.23 464.31 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร 558.64 507.58 497.50 

รวมค่าใช้จ่าย 2,651.96 3,805.19 3,970.33 
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บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 2564 2565 2566 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนหักดอกเบีย้และภาษีเงนิได้ 308.65 469.26 318.50 

ต้นทนุทำงกำรเงิน (3.99) (3.64) (5.03) 

สว่นแบง่ก ำไรของบริษัทร่วมที่ใช้วิธีสว่นได้เสยี 9.35 18.70 15.94 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 314.01 484.32 329.41 

คำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้ (0.90) (9.95) (38.92) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 313.11 474.37 290.49 

 

บริษัท อมรินทร์ คอร์เปอเรชั่นส์ จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบกระแสเงนิสด (ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 906.08 972.37 747.59 

เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (595.47) (730.14) (353.62) 

เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (233.49) (288.81) (385.28) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 77.12 (46.58) 8.69 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดต้นงวด 211.64 288.76 242.18 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสิน้งวด 288.76 242.18 250.87 

 

ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของบริษัทฯ 
 
ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 
ส ำหรับปี 2564 - 2566 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรำยได้รวม 2,960.61 ล้ำนบำท 4,274.45 ล้ำนบำท และ 

4,288.83 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำเป็นจ ำนวน 1,313.84 ล้ำนบำท และ 14.38 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
หรือคิดเป็นเติบโตขึน้ร้อยละ 44.38 และร้อยละ 0.34 ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 
รำยได้จำกธุรกิจผลติงำนพิมพ์และจ ำหนำ่ยหนงัสอื 

ในปี 2565 และ 2566 มีรำยได้จำกธุรกิจผลิตงำนพิมพ์และจ ำหน่ำยหนังสือจ ำนวน  2,129.29 ล้ำนบำท           
และ 2,385.39 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 91.48 และร้อยละ 12.03 ตำมล ำดับ          
โดยในปี 2565 มีปัจจยัหลกัมำจำกกำรขยำยตวัของธุรกิจบรรจภุณัฑ์และกำรเติบโตของธุรกิจกำรจดัจ ำหน่ำยหนงัสอืเลม่     
ผำ่นร้ำนหนงัสอืตำ่ง ๆ โดยเฉพำะผำ่นช่องทำงออนไลน์ ในขณะท่ีปี 2566 มีปัจจยัหลกัของกำรเติบโตจำกกำรจดัจ ำหนำ่ย
หนงัสอืในรูปแบบดิจิทลัทัง้ E-Book และนิยำยรำยตอน 
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รำยได้จำกธุรกิจสือ่และอีเวนต์  
ในปี 2565 และ 2566 มีรำยได้จำกธุรกิจสื่อและอีเวนต์ รวมกำรให้บริกำรโฆษณำผ่ำนสื่อสิ่งพิมพ์และ                

สื่อออนไลน์ และกำรจัดงำนแสดงสินค้ำและอีเวนต์ต่ำง ๆ  จ ำนวน 670.62 ล้ำนบำทและ 710.06 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 71.87 และร้อยละ 5.88 ตำมล ำดบั โดยในปี 2565 มีปัจจยัหลกัมำจำกกำรเติบโต
ของรำยได้จำกกำรจดัแสดงสินค้ำ เนื่องจำกบริษัทฯ สำมำรถด ำเนินงำนจดัแสดงสินค้ำได้ใกล้เคียงกับแผนงำนที่วำงไว้    
ทัง้งำน “บ้ำนและสวนแฟร์” ที่มีกำรจดังำนถึง 3 ครัง้ และงำน “อมรินทร์ เบบี ้แอนด์ คิดส์แฟร์” จ ำนวน 4 ครัง้ ในขณะที่     
ปี 2566 มีปัจจัยหลกัมำจำกกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรจัดงำนแสดงสินค้ำเช่นกนั โดยเฉพำะรำยได้จำกกำรจดังำน        
แบรนด์บ้ำนและสวน และกำรขยำยกำรจดังำนแสดงสนิค้ำเพิ่มเติมของงำน “อมรินทร์ เอ็กซ์โป 2023”  
 
รำยได้จำกธุรกิจทีวดีิจิทลั  

ในปี 2565 และ 2566 มีรำยได้จำกธุรกิจทีวีดิจิทลัจ ำนวน 1,287.33 ล้ำนบำทและ 1,023.42 ล้ำนบำท เติบโตขึน้
จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 0.39 และลดลงจำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 20.50 ตำมล ำดับ โดยรำยได้ที่ลดลง             
ในปี 2566 มีปัจจัยหลกัมำจำกทิศทำงกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยในกำรซือ้สื่อโฆษณำผ่ำนสื่อทีวีดิจิทลั และสื่อออนไลน์         
ที่มีรำยได้จำกแพลทฟอร์มตำ่งประเทศลดลง 
 
ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ส ำหรับปี 2564 – 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีต้นทุนขำยและกำรให้บริกำรจ ำนวน 1,730.30 ล้ำนบำท 
2,847.38 ล้ำนบำท และ 3,008.51 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 64.56 และร้อยละ 5.66 
ตำมล ำดบั โดยต้นทนุขำยและกำรให้บริกำรมีกำรเติบโตตำมแนวโน้มรำยได้ที่เติบโตขึน้ เมื่อพิจำรณำอตัรำสว่นต้นทนุขำย
และกำรให้บริกำรต่อรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรคิดเป็นร้อยละ 62.14 ร้อยละ 69.67 และร้อยละ 73.04 
ตำมล ำดบั อตัรำส่วนดงักล่ำวมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเนื่องทุกปีจำกกำรที่บริษัทฯ มีภำระต้นทุนกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึน้    
ตำมภำวะเศรษฐกิจ  

ส ำหรับปี 2564 – 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรจ ำนวน 921.66 ล้ำนบำท 
957.81 ล้ำนบำท และ 961.81 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 3.92 และร้อยละ 0.42 
ตำมล ำดับ โดยบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรบริหำรจัดกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนส่วนนีไ้ด้อย่ำงมีประสิทธิภำพท ำให้
คำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนดงักลำ่วเพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อยในปี 2566 
 
ก าไรสุทธิ 

ส ำหรับปี 2564- 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 313.11 ล้ำนบำท 474.37 ล้ำนบำท และ 
290.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เติบโตขึน้จำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 51.50 และลดลงจำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 
38.76 ตำมล ำดบั โดยกำรเติบโตของก ำไรสทุธิในปี 2565 มีปัจจยัหลกัมำจำกอตัรำกำรเติบโตของรำยได้ และกำรบริหำร
จดักำรคำ่ใช้จ่ำยตำ่งๆ อยำ่งมีประสทิธิภำพ ในขณะท่ีปี 2566 ก ำไรสทุธิลดลงจำกปัจจยัหลกัคือกำรลดลงของรำยได้ธุรกิจ
สื่อโฆษณำทัง้จำกสื่อทีวีดิจิทลั และสื่อออนไลน์ที่มีรำยได้ส่วนใหญ่มำจำกแพลทฟอร์มต่ำงประเทศ นอกจำกนีบ้ริษัทฯ      
มีคำ่ใช้จ่ำยทำงภำษีนิติบคุคลเพิ่มขึน้ 28.97 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 291.06 เนื่องจำกบริษัทฯ ได้ใช้ผลขำดทนุสะสม
ทำงภำษีครบแล้วในปี 2565 



ควำมเห็นของกิจกำรเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 250-2)   

 

18 
 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 – 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม จ ำนวน 5,715.04 ล้ำนบำท      

6,076.62 ล้ำนบำท และ 5,963.88 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เติบโตจำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 6.33 และลดลงจำกปีก่อน
หน้ำคิดเป็นร้อยละ 1.86 ตำมล ำดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2565 มีสนิทรัพย์หลกัที่เพิ่มขึน้ได้แก่เงินลงทนุในตรำสำรหนี ้
จำกกำรที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดส่วนเกินจำกก ำไรสุทธิที่เพิ่มขึน้  บริษัทฯ จึงน ำเงินไปลงทุนหำผลตอบแทน และ            
กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำกกำรเข้ำลงทุนในบริษัท เด็กดี อินเตอร์แอคทีฟ จ ำกัด ส ำหรับสินทรัพย์หลกั         
ที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญได้แก่ใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ีและประกอบกิจกำรโทรทัศน์จำกกำรตัด จ ำหน่ำย                  
ตำมระยะเวลำกำรได้รับสิทธ์ิกำรใช้ใบอนญุำตฯ ในขณะท่ี ณ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หลกัที่เพิ่มขึน้ได้แก่ 
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ จำกกำรซือ้ที่ดิน 8 ไร่ที่เขตตลิ่งชันและซือ้อุปกรณ์ผลิตรำยกำรรวมถึงอุปกรณ์ควบคุม               
กำรออกอำกำศรำยกำรโทรทัศน์ ลิขสิทธ์ิหนังสือ จำกกำรซือ้ลิขสิทธ์ิหนังสือเพ่ิมเติม ส ำหรับสินทรัพย์หลักที่ลดลง         
อย่ำงมีนยัส ำคญัได้แก่เงินลงทุนในตรำสำรหนี ้และใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ีและประกอบกิจกำรโทรทศัน์จำกกำร      
ตดัจ ำหนำ่ยตำมระยะเวลำกำรได้รับสทิธ์ิกำรใช้ใบอนญุำตฯ 
 
หนีส้นิ 

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 – 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อย  มีหนี ส้ินรวมจ ำนวน 1,300.66 ล้ำนบำท          
1,377.23 ล้ำนบำท และ 1,248.08 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เติบโตจำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 5.89 และลดลงจำกปีก่อน
หน้ำคิดเป็นร้อยละ 9.38 ตำมล ำดับ โดย ณ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีหนีส้ินหลักที่เพิ่มขึน้คือหนีส้ินหมุนเวียน          
จำกเจ้ำหนีห้มุนเวียนอื่นและค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยซึ่งเพิ่มขึน้ตำมกำรขยำยตัวของธุรกิจ และหนีส้ินไม่หมุนเวียน                   
จำกประมำณกำรหนีส้ินไม่หมนุเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน ในขณะที่ ณ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีหนีส้ินหลกั         
ที่ลดลงคือ เจ้ำหนีห้มนุเวียนและคำ่ใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย และหนีส้นิหมนุเวียนอื่น 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 – 2566 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมจ ำนวน 4,414.38 ล้ำนบำท 
4,699.39 ล้ำนบำท และ 4,715.80 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เติบโตจำกปีก่อนหน้ำคิดเป็นร้อยละ 6.46 และร้อยละ 0.35 
ตำมล ำดับ โดย เป็นผลมำจำกบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวนในปี 2565 และ 2566     
จ ำนวน 474.37 ล้ำนบำท และ 290.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ สุทธิกับกำรจ่ำยเงินปันผลในปี 2565 และ 2566 จ ำนวน 
189.67 ล้ำนบำท และ 289.50 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
 
1.9 การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต  

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงวตัถปุระสงค์กำรด ำเนินธุรกิจหลกัในกำรประกอบธุรกิจของ กิจกำร 
อย่ำงมีนยัส ำคญั ภำยในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ โดยกิจกำรจะยงัมุ่งเน้น    
ท ำธุรกิจ หลกัได้แก่ ธุรกิจโรงพิมพ์และบรรจภุณัฑ์ ธุรกิจมีเดียและอีเวนต์ และธุรกิจส ำนกัพิมพ์ ตอ่ไป 
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นอกจำกนี ้ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ในฐำนะผู้ ถือหุ้นที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำย กำรจดักำร หรือกำรด ำเนินงำน
ของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั ไม่มีแผนหรือนโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลงกำรด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั 
อย่ำงไรก็ดี หำกมีควำมจ ำเป็น ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกบักิจกำร ในกำรพิจำรณำปรับเปลี่ยนแผนธุรกิจของกิจกำร  หรือ
ในกรณีที่มีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญัของสภำพทำงกำรเงินหรือสภำวะทำงธุรกิจของกิจกำร หรือกำรเปลีย่นแปลง
ที่จ ำเป็นอื่น ๆ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำทบทวนและปรับปรุงนโยบำยกำรด ำเนินงำนของกิจกำร โครงสร้ำงองค์กร 
บุคลำกร โครงสร้ำงทำงกำรเงิน และกำรจ่ำยเงินปันผลในอนำคตเพื่อให้มีควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำนและ          
ฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำรและเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบใด ๆ กบักำรด ำเนินงำนของกิจกำร หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพ
และศกัยภำพในกำรแขง่ขนัในอนำคต ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์สงูสดุของผู้ ถือหุ้น 

ในกรณีที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงใด  ๆ อย่ำงมีนยัส ำคญัที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไว้ในค ำเสนอ    
ซือ้หลกัทรัพย์ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรให้ต้องได้รับกำรอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้น
ของกิจกำรและได้รับกำรอนมุตัิอื่น  ๆ  ที่จ ำเป็นเพื่อให้เป็นไปตำมข้อบงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑ์ต่ำง  ๆ ที่เก่ียวข้องและ    
มีผลบงัคบัใช้ในขณะนัน้ 
 
2. ความเห็นเกี่ยวกับความถกูต้องของข้อมูลของกิจการที่ปรากฏในค าเสนอซือ้ 

คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ ข้อมลูต่ำง ๆ ที่เก่ียวกบักิจกำรตำมที่ปรำกฏในค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์  
(แบบ 247-4) ลงวนัท่ี 13 มีนำคม 2567 มีควำมถกูต้องในสำระส ำคญั 
 
3. ความสัมพันธ์หรือข้อตกลงใดๆ ของกรรมการของกิจการกับผู้ท าค าเสนอซือ้ทัง้ในฐานะส่วนตัว        

ในฐานะกรรมการของกิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ท าค าเสนอซือ้ ซึ่ งรวมถึงการถือหุ้นของ
กรรมการของกิจการในนิติบุคคลผู้ท าค าเสนอซือ้ และการมีสัญญาหรือข้อตกลงที่มีหรือจะมีระหว่าง
กันในด้านต่างๆ (เช่น การบริหาร ฯลฯ)  
 

3.1 สรุปสาระส าคัญของสัญญา/ ข้อตกลง/ บันทึกความเข้าใจ ที่ ผู้ท าค าเสนอซือ้กระท าขึน้ก่อนการยื่นค า
เสนอซือ้หลักทรัพย์ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการซือ้ขายหลักทรัพย์ของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี ้ไม่
ว่าการท าสัญญา/ ข้อตกลง/ บันทึกความเข้าใจดังกล่าว จะเป็นการท าเพื่อซือ้ขายหลักทรัพย์ในค า
เสนอซือ้หรือไม่ก็ตาม 

– ไมม่ี – 
 

3.2 การถอืหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซือ้ในกจิการ 
 

3.2.1 การถอืหุ้นในกิจการ 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ ได้แก่ บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ำกัด ถือหุ้นสำมญัในกิจกำรทัง้สิน้จ ำนวน 
78,919,921 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 7.9056 ของหุ้นท่ีออกและจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร 
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อย่ำงไรก็ตำม เมื่อรวมกบัสดัสว่นกำรถือหุ้นของบคุคลตำมมำตรำ 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ฯ จะมีกำรถือหุ้น
รวมทัง้สิน้จ ำนวน 819,734,373 หุ้น คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 82.1145 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร 
โดยมีรำยละเอียดกำรถือหุ้นของแตล่ะรำยดงัตอ่ไปนี ้

ล าดับ รายชื่อผู้ถอืหุ้น จ านวน (หุ้น) ร้อยละ 
กลุ่มอเดลฟอส 

1 บริษัท วฒันภกัดี จ ำกดั 602,427,400 60.35 
2 บริษัท สริิภกัดีธรรม จ ำกดั 138,387,052 13.86 
3 บริษัท สริิวฒันภกัดี จ ำกดั 78,919,921 7.91 
 รวมกลุ่มอเดลฟอส 819,734,373 82.11 

 

3.2.2 การถอืหุ้นในผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

 ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ SVBD (ซึ่งเป็นผู้ท ำค ำเสนอซือ้) ถือหุ้นทำงอ้อมใน บริษัท วฒันภกัดี จ ำกัด ผ่ำนบริษัท 
ควอนตมั อินโนเวชัน่ จ ำกดั ซึ่งผู้ท ำค ำเสนอซือ้ถือหุ้นใน บริษัท ควอนตมั อินโนเวชัน่ จ ำกดั จ ำนวนทัง้สิน้ 3,009,998 หุ้น 
หรือคิดเป็นร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด โดยบริษัท ควอนตัม อินโนเวชั่น จ ำกัด ถือหุ้น         
ในบริษัท วฒันภกัดี จ ำกดั จ ำนวนทัง้สิน้ 1 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.0000004 ของหุ้นท่ีออกและจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมด 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ SVBD (ซึ่งเป็นผู้ท ำค ำเสนอซือ้) ถือหุ้นทำงอ้อมในบริษัท สิริภกัดีธรรม จ ำกดั ผ่ำนบริษัท 
ควอนตมั อินโนเวชัน่ จ ำกดั ซึ่งผู้ท ำค ำเสนอซือ้ถือหุ้นในบริษัท ควอนตมั อินโนเวชัน่ จ ำกดั จ ำนวนทัง้สิน้ 3,009,998 หุ้น 
หรือคิดเป็นร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด โดยบริษัท ควอนตมั อินโนเวชั่น จ ำกัด ถือหุ้นใน 
บริษัท สริิภกัดีธรรม จ ำกดั จ ำนวนทัง้สิน้ 1 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.01 ของหุ้นท่ีออกและจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมด 

 
3.3 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการใน

ผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
3.3.1 การถอืหุ้นโดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 

- ไมม่ี - 
 

3.3.2 การถอืหุ้นโดยผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ บริษัท สิริภกัดีธรรม จ ำกัด ถือหุ้นสำมญัในผู้ท ำค ำเสนอซือ้จ ำนวนทัง้สิน้ 1 หุ้น คิดเป็น
ร้อยละ 0.0001 ของหุ้นท่ีออกและจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมดของ SVBD 

 
3.3.3 การถอืหุ้นโดยกรรมการของกจิการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 

ณ วันที่ยื่นค ำเสนอซือ้ นำยฐำปน สิริวัฒนภักดี ซึ่งด ำรงต ำแหน่งเป็นรองประธำนกรรมกำร และประธำน
คณะกรรมกำรบริหำรของกิจกำร ถือหุ้นทำงอ้อมในผู้ท ำค ำเสนอซือ้ผ่ำน บริษัท อเดลฟอส จ ำกัด โดยเป็นหุ้นสำมญั 
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จ ำนวน 99,999,999 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 50.00 ของหุ้นที่ออกและจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมดของ บริษัท อเดลฟอส จ ำกดั 
ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ โดยเป็นหุ้นสำมญัจ ำนวน 999,998 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 99.99 ของหุ้นที่ออก
และจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ (คิดเป็นสดัส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมร้อยละ 49.99 ของหุ้นที่ออกและ
จ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมดของผู้ท ำค ำเสนอซือ้) 

โปรดศกึษำรำยละเอียดเพิ่มเติมในข้อ 3.2.1 เร่ือง กำรถือหุ้นในกิจกำร 
 

3.4 รายการระหว่างกนั  

ปัจจุบนั กิจกำรมีกำรก ำหนดนโยบำยและระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนกำรอนมุตัิรำยกำรระหวำ่งกนัตำมรำยกำร
ระหวำ่งกนัระหวำ่งกิจกำรกบัผู้ท ำค ำเสนอซือ้ และบริษัทยอ่ยของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ ส ำหรับปี 2565 และปี 2566 โดยหลกัจะ
เป็นรำยกำรที่กลุม่กิจกำรท ำกบับริษัทยอ่ยของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ ซึ่งเป็นรำยกำรธุรกิจปกติ หรือรำยกำรสนบัสนนุธุรกิจปกติ
ที่มีเง่ือนไขทำงกำรค้ำทัว่ไป โดยรำยกำรระหวำ่งกนัดงักลำ่วสำมำรถสรุปได้ดงันี ้

 

ตารางแสดงรายการระหว่างกนัระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้และบริษัทย่อยของผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ 

ล าดับ ประเภทรายการ 
มูลค่ารายการส าหรับปี (ล้านบาท) 

2565 2566 

1 ซือ้สนิค้ำและบริกำร 1.46 1.66 

2 คำ่เช่ำจ่ำยเก่ียวกบัสญัญำเช่ำ 6.27 1.94 

3 ซือ้ทรัพย์สนิ 0.12 0.57 

4 คำ่ใช้จำ่ยอื่น 0.28 0.28 

ส ำหรับรำยกำรระหวำ่งกนัอื่น ๆ ระหวำ่งกิจกำรกบับคุคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ เป็นรำยกำรธุรกิจ
ปกติ หรือรำยกำรสนบัสนุนธุรกิจปกติที่มีเง่ือนไขทำงกำรค้ำทัว่ไป ทัง้นี  ้ผู้ ถือหุ้นสำมำรถศึกษำรำยละเอียดเพิ่มเติมใน      
งบกำรเงินและแบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปีของกิจกำร 

 
3.5 ความสัมพนัธ์อื่น ๆ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 กรรมกำรของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ที่ด ำรงต ำแหนง่เป็นกรรมกำรของกิจกำร มีดงันี ้

ล าดับที่ ชื่อ-นามสกุล 
ต าแหน่งใน 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ 
ต าแหน่งในกิจการ 

1 นำยฐำปน สริิวฒันภกัด ี กรรมกำร รองประธำนกรรมกำร 
ประธำนคณะกรรมกำรบริหำร 

2 นำยนรรัตน์ ลิม่นรรัตน์ กรรมกำร กรรมกำร 
รองประธำนคณะกรรมกำรบริหำร 
กรรมกำรก ำกบัดแูลบรรษัทภิบำล 
กรรมกำรสรรหำและพจิำรณำคำ่ตอบแทน 
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ล าดับที่ ชื่อ-นามสกุล 
ต าแหน่งใน 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ 
ต าแหน่งในกิจการ 

3 นำยก ำพล ปญุโสณี กรรมกำร กรรมกำร 
กรรมกำรควำมยัง่ยืนและบริหำรควำมเสีย่ง 
กรรมกำรบริหำร 

 
3.6 แหล่งเงนิทุนที่ใช้ในการเสนอซือ้ 

เมื่อวันที่ 12 มีนำคม 2567 ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) ได้ออกหนังสือรับรองว่ำผู้ท ำค ำเสนอซือ้           
มียอดเ งินฝำกจ ำนวน 893,000,000 บำท โดยผู้ ท ำค ำ เสนอซื อ้ รับรองว่ำ เ งินสดในบัญชีออมทรัพย์จ ำนวน           
892,736,085  บำท ซึ่งเป็นเงินสงูสดุที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะต้องใช้ส ำหรับกำรเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้จะถูกคงไว้เพื่อ
ช ำระค่ำหลักทรัพย์ที่ถูกเสนอขำยโดยผู้ แสดงเจตนำขำยเท่ำนัน้ จนกว่ำกำรท ำค ำเสนอซือ้จะเสร็จสิน้ และช ำระค่ำ
หลกัทรัพย์ตำมค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ครัง้นี ้(รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 1 ในแบบ 247-4) ซึง่ครอบคลมุเงินทนุท่ีจะต้อง
ใช้ทัง้สิน้ จ ำนวน 892,736,085 บำท ที่ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้จะรับซือ้หุ้ นสำมัญทัง้หมดของกิจกำร ท่ีมิได้ถือครองโดยผู้ท ำ         
ค ำเสนอซือ้ จ ำนวน 178,547,217 หุ้ น คิดเป็นร้อยละ 17.8855 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร      
และคิดเป็นสทิธิออกเสยีงร้อยละ 17.8855 ของสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของกิจกำร 

เมื่อพิจำรณำข้อมูลแหล่งเงินทนุจำกบญัชีเงินฝำก ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 จำกธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกดั 
(มหำชน) และจดหมำยยืนยนักำรรักษำยอดเงินฝำกในบัญชีส ำหรับกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ ณ วนัที่ 13 มีนำคม 
2567 ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้แล้ว คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้มีแหล่งเงินทุนเพียงพอส ำหรับ   
กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้(ซึง่แหลง่เงินทนุดงักลำ่วจะใช้เพื่อกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีจ้นเสร็จสิน้) 
 

3.7 แผนการขายหุ้นของกิจการ 

ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขำยหุ้ นหรือโอนหุ้ นของกิจกำรที่จะรับซือ้จำกกำรท ำค ำเสนอซือ้ครัง้นีใ้ห้แก่  
บคุคลใด ๆ ในจ ำนวนที่มีนยัส ำคญัในระยะเวลำ 12 เดือน นบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ เว้นแตก่รณีดงัตอ่ไปนี ้ 

1. ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ต้องปฏิบัติเพื่อให้กิจกำรมีคุณสมบัติเร่ืองกำรกระจำยกำรถือหุ้ นรำยย่อยตำมเกณฑ์         
กำรด ำรงสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียน และ/หรือ ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้มีหน้ำที่ต้องปฏิบัติตำมกฎหมำย         
และ/หรือ กฎระเบียบที่มีผลบงัคบัใช้ขณะนัน้  

2. ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ ขำยหรือโอนหุ้ นสำมัญของกิจกำรให้แก่บุคคลตำมมำตรำ 258 แห่ง พ.ร.บ. ตลำด
หลกัทรัพย์ 

3. เป็นกำรปรับโครงสร้ำงผู้ ถือหุ้นหรือปรับโครงสร้ำงทำงธุรกิจ หรือโครงสร้ำงเงินทุนภำยในกลุ่มของผู้ท ำ        
ค ำเสนอซือ้ ตำมควำมเหมำะสมในกำรด ำเนินธุรกิจ และเพิ่มประสิทธิภำพในกำรแข่งขัน เพื่อให้เกิด
ประโยชน์สงูสดุในกำรด ำเนินธุรกิจในฐำนะบริษัทในกลุม่ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้เป็นส ำคญั 
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4. ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการต่อผู้ถอืหลักทรัพย์  

ที่ประชุมคณะกรรมกำรของกิจกำรครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 18 มีนำคม 2567 ได้พิจำรณำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์
ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ (แบบ 247-4) และรำยงำนควำมเห็นของ บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั (“ที่ปรึกษำทำงกำร
เงินอิสระ”) ซึง่เป็นที่ปรึกษำกำรเงินอิสระของผู้ ถือหุ้นของกิจกำรตอ่ค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ดงักลำ่ว  

 
ทัง้นี ้เพื่อควำมโปร่งใสและเป็นอิสระในกำรให้ควำมเห็นของกิจกำรเก่ียวกบัค ำเสนอซื อ้ครัง้นี ้กรรมกำรจ ำนวน   

3 ท่ำน คือ นำยฐำปน สิริวัฒนภักดี นำยนรรัตน์ ลิ่มนรรัตน์ และนำยก ำพล ปุญโสณี ซึ่งเป็นผู้มีส่วนได้เสีย ไม่ได้ร่วม
ลงคะแนนในวำระดังกล่ำว จึงคงเหลือกรรมกำรที่ไม่มีส่วนได้ส่วนเสียที่พิจำรณำและออกเสียงลงคะแนนในวำระ               
ที่เก่ียวข้องกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ (แบบ 247-4)  ครัง้นีจ้ ำนวน 9 ทำ่น ดงันี ้
 

ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 
1 ดร.สเุมธ ตนัติเวชกลุ ประธำนกรรมกำรและกรรมกำรอสิระ 
2 รองศำสตรำจำรย์ ดร.สมชำย ภคภำสน์วิวฒัน์ กรรมกำรอิสระและประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
3 ศำสตรำจำรย์ ดร.นนัทวฒัน์ บรมำนนัท์ กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
4 นำยสวุิทย์ จินดำสงวน กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
5 นำยปรำโมทย์ พรประภำ กรรมกำรอิสระ 
6 ดร.นิธินำถ สนิธุเดชะ กรรมกำรอิสระ 
7 นำยรุทร เชำวนะกว ี กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 
8 นำงต้องใจ ธนะชำนนัท์ กรรมกำร 
9 นำยศิริ บญุพิทกัษ์เกศ กรรมกำรผู้อ ำนวยกำรใหญ่และกรรมกำร 

 

 
4.1      เหตุผลที่สมควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลที่สมควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 

ทีป่ระชมุของคณะกรรมกำรของกิจกำร (ซึง่ไมน่บัรวมกรรมกำรท่ีมีสว่นได้เสยี) ได้พิจำรณำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 
(แบบ 247-4) และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตอ่ค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ และมีควำมเห็นสอดคล้องกบั
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระซึ่งได้ให้ควำมเห็นว่ำ ข้อมูลในค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ของผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ (แบบ 247-4)                  
ที่มีนยัส ำคญันัน้ถกูต้อง และมีควำมเห็นวำ่ผู้ ถือหุ้นควรปฏิเสธค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ด้วยเหตผุลดงัตอ่ไปนี ้   

 
 รำคำเสนอซือ้ของหุ้นสำมญัของกิจกำรที่ 5.00 บำทต่อหุ้น เป็นรำคำที่ไม่เหมาะสม โดยมลูค่ำยตุิธรรมของหุ้น

สำมญัของกิจกำรที่ประเมินโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระอยู่ในช่วง 4.98 – 5.90 บำทต่อหุ้น ทัง้นี ้ เนื่องจำก
รำคำฐำนของกำรประเมิน (Base Case Valuation) ซึ่งเท่ำกับ 5.44 บำทต่อหุ้น สูงกว่ำรำคำเสนอซือ้ที่ 5.00 
บำทตอ่หุ้น คิดเป็นร้อยละ 8.78 ด้วยเหตนุี ้จึงเห็นวำ่รำคำเสนอซือ้ที่ 5.00 ไมเ่หมำะสม เมื่อเทียบกบักำรประเมิน
มูลค่ำยุติธรรมของกิจกำรโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ (รำยละเอียดกำรประเมินมูลค่ำแสดงในรำยงำน
ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตำมแนบของเอกสำรฉบบันี)้ 

 นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำมลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้นของกิจกำรซึง่เป็นกำรวดัมลูคำ่พืน้ฐำน โดยอ้ำงอิงงบกำรเงินรวม
ของกิจกำรฉบบัตรวจสอบ ส ำหรับปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 4.72 บำทต่อหุ้น และเมื่อหำก
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ปรับปรุงมลูคำ่ตำมบญัชีดงักลำ่วด้วยมลูคำ่ตลำดของสนิทรัพย์จำกรำคำประเมินของผู้ประเมินรำคำอิสระลำ่สดุ 
จะได้เทำ่กบั 5.43 บำทตอ่หุ้น ซึง่มลูคำ่พืน้ฐำนดงักลำ่วสงูกวำ่รำคำเสนอซือ้ที่ 5.00 บำทตอ่หุ้น 

 ตำมที่ปรำกฏในค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ (แบบ 247-4) วตัถปุระสงค์ในกำรประกอบธุรกิจของ
กิจกำร กำรขยำยกำรลงทนุ กำรปรับโครงสร้ำงองค์กร กำรบริหำร กำรจ้ำงงำน แผนกำรได้มำและจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สินทรัพย์ของกิจกำร โครงสร้ำงเงินทุนของกิจกำร นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล และรำยกำรระหว่ำงกัน จะไม่
เปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ ดงันัน้ กิจกำรและ       
ผู้ ถือหุ้นจะไมไ่ด้รับผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญัภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรดงักล่ำว เพื่อประกอบกำรพิจำรณำของผู้ ถือหุ้นในกำรตดัสินใจที่จะตอบรับหรือ

ปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ ทัง้นี ้ท่ำนผู้ ถือหุ้นควรวิเครำะห์ข้อมลูต่ำง ๆ ที่เก่ียวข้อง รวมทัง้พิจำรณำรำยงำนควำมเห็น
ของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ และข้อมูลอื่น ๆ ได้แก่ วตัถุประสงค์ในกำรลงทนุ ระยะเวลำกำรลงทนุ ระดบัควำมเสี่ยง 
ควำมผันผวนของผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต และรำคำหุ้นรวมถึงสภำพคล่องของหุ้นสำมัญของกิจกำรในอนำคต       
และผลประโยชน์ใด ๆ ที่กิจกำรจะได้รับภำยหลงัจำกกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงผู้ ถือหุ้น โดยกำรพิจำรณำตอบรับหรือ
ปฏิเสธค ำเสนอซือ้ของผู้ ถือหุ้นจะขึน้อยู่กบัดลุพินิจของผู้ ถือหุ้นเป็นส ำคญั รวมถึงทำ่นผู้ ถือหุ้นควรพิจำรณำรำคำตลำดของ
หุ้นสำมญัของกิจกำรประกอบกำรตดัสนิใจด้วย ดงันี ้

 
 ในกรณีที่รำคำตลำดต ่ำกว่ำรำคำเสนอซือ้ ผู้ ถือหุ้นจะมีทำงเลือกที่จะขำยหุ้นด้วยกำรตอบรับค ำเสนอซือ้ครัง้นี ้  

ได้ ซึ่งอำจเป็นกำรเปิดโอกำสให้ผู้ ถือหุ้นรำยย่อยของกิจกำรสำมำรถขำยหุ้นที่ตนเองถืออยู่ได้ทัง้จ ำนวนใน     
ครำวเดียว โดยไมม่ีข้อจ ำกดัด้ำนสภำพคลอ่งของหุ้นสำมญัของกิจกำร  

 ในกรณีรำคำตลำดสงูกว่ำรำคำเสนอซือ้ ผู้ ถือหุ้นจะมีทำงเลือกที่จะขำยหุ้นในตลำดหลกัทรัพย์ฯ และปฏิเสธ     
ค ำเสนอซือ้ครัง้นี ้

อย่ำงไรก็ดี หำกผู้ ถือหุ้นเช่ือมัน่ในศกัยภำพในกำรประกอบธุรกิจของกิจกำรภำยใต้กำรบริหำรของผู้ท ำค ำเสนอ
ซือ้ในอนำคต หรือประสงค์จะถือหุ้นของกิจกำรเพื่อกำรลงทนุในระยะยำว กำรปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ก็เป็นทำงเลอืก
หนึง่ส ำหรับผู้ ถือหุ้นเช่นกนั  
 
4.2   ความเห็นและเหตุผลของกรรมการของกิจการแต่ละราย และจ านวนหุ้นที่กรรมการแต่ละรายนัน้     

ถอือยู่ (เฉพาะในกรณีที่ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการตาม 4.1 ไม่เป็นเอกฉันท์) 
  – ไมม่ี – 
 
4.3  ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ ผู้เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ รวมทัง้    

ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 

คณะกรรมกำรของกิจกำรซึ่งไม่รวมกรรมกำรที่มีสว่นได้เสีย ได้พิจำรณำแผนงำนและนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ
ซือ้ที่ระบไุว้ในค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 247-4) และมีควำมเห็นดงันี ้
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4.3.1  สถานภาพของกิจการ 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไมม่ีนโยบำยที่จะเพิกถอน
หลกัทรัพย์ของกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ เว้นแต่กรณีที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้มีหน้ำที่
ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตำมกฎหมำย หลกัเกณฑ์ และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนัน้  

อย่ำงไรก็ตำม หลงัท ำค ำเสนอซือ้จะมีกำรพิจำรณำนโยบำยและทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรให้เหมำะสม
กับสภำพเศรษฐกิจ แนวโน้มทำงธุรกิจและกำรแข่งขนั ฯลฯ และหำกนโยบำยมีกำรเปลี่ยนแปลงหรือจะ เปลี่ยนแปลง
สถำนกำรณ์กำรเป็นบริษัทจดทะเบียน กิจกำรจะด ำเนินกำรขออนมุตัิตำมกฎหมำยที่เก่ียวข้อง 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
กิจกำรยงัคงสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ  ต่อไป ท ำให้กิจกำรและผู้ ถือหุ้นของกิจกำรจะ

ไม่ได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงสถำนะกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนหรือจำกกำรเพิกถอนหุ้นของกิจกำรในช่วง
ระยะเวลำดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด รวมทัง้ผู้ ถือหุ้นของกิจกำรท่ีไมป่ระสงค์จะขำยหุ้นตำมค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้จะไมม่ีผลกระทบ
ในเร่ืองตลำดรองในกำรซือ้ขำยหุ้นของกิจกำร อย่ำงไรก็ตำม  ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ หำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้สำมำรถ     
ซือ้หุ้นของกิจกำรได้จ ำนวนมำก จนท ำให้กิจกำรมีจ ำนวนและสดัสว่นกำรถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นรำยยอ่ยลดลงมำก อำจท ำให้
มีผลกระทบตอ่สภำพคลอ่งในกำรซือ้ขำยหุ้นได้ รวมทัง้กิจกำรอำจได้รับผลกระทบจำกควำมเสีย่งด้ำนคณุสมบตัิกำรด ำรง
สถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ เร่ือง กำรกระจำยกำรถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นสำมญัรำยย่อย หำกจ ำนวน
และสดัส่วนกำรถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นรำยย่อยไม่เป็นไปตำมเกณฑ์ของตลำดหลกัทรัพย์ฯ  ซึ่งต้องมีจ ำนวนผู้ ถือหุ้นสำมญั    
รำยย่อยไม่น้อยกว่ำ 150 รำย และผู้ ถือหุ้นดงักลำ่วต้องถือหุ้นรวมกนัไม่น้อยกว่ำร้อยละ 15 ของทนุช ำระแล้วของกิจกำร 
ซึง่ อำจเป็นผลท ำให้ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ขึน้เคร่ืองหมำย CF (Caution – Free Float) และกิจกำรจะต้องประชมุเพื่อให้ข้อมลู 
และชีแ้จงแนวทำงแก้ไขคุณสมบัติกับผู้ ลงทุนและผู้ที่เก่ียวข้อง (Public Presentation) ในทุกไตรมำส และเมื่อตลำด
หลกัทรัพย์ขึน้เคร่ืองหมำย CF ต่อเนื่องเป็นระยะเวลำ 1 ปี และกิจกำรยงัไม่สำมำรถแก้ไขได้ ตลำดหลกัทรัพย์ฯ จะปลด
เคร่ืองหมำย CF และขึน้เคร่ืองหมำย SP (Suspension) ตำมข้อก ำหนดและแนวทำงของตลำดหลักทรัพย์ฯ ว่ำด้วย        
กำรห้ำมซือ้หรือขำยหลกัทรัพย์จดทะเบียนเป็นกำรชั่วครำวจนกว่ำบริษัทจดทะเบียนจะสำมำรถกระจำยกำรถือหุ้ น          
รำยย่อยได้ครบถ้วน และเมื่อตลำดหลกัทรัพย์ฯ ขึน้เคร่ืองหมำย SP ต่อเนื่องเป็นระยะเวลำครบ 1 ปีแล้ว จะเป็นเหตใุห้    
หุ้ นสำมัญของกิจกำรเข้ำข่ำยอำจถูกเพิกถอนจำกกำรเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนได้  (อ้ำงอิงตำมหนังสือเวียนของ        
ตลำดหลกัทรัพย์ที่ บจ.(ว) 2/2567 เร่ือง กำรปรับปรุงเกณฑ์ของตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อยกระดบักำรก ำกบั
ดแูลบริษัทจดทะเบียนและกำรเปิดเผยข้อมลู ซึง่จะบงัคบัใช้ในวนัท่ี 25 มีนำคม 2567) 

ทัง้นี ้หำกเกิดกรณีดงักล่ำว คณะกรรมกำรของกิจกำรเช่ือว่ำผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะพิจำรณำขำยหุ้นของกิจกำร    
ออกบำงสว่นภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ครัง้นี ้หรือด ำเนินกำรอื่นใด เพื่อให้กิจกำรมีคณุสมบตัิกำรกระจำยกำรถือหุ้นของ  
ผู้ ถือหุ้นรำยยอ่ยตำมเกณฑ์กำรด ำรงสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนตอ่ไป 

อย่ำงไรก็ดี ภำยหลงัสิน้สดุระยะเวลำ 12 เดือนหลงัสิน้สดุค ำเสนอซือ้ดงักลำ่ว กิจกำรและผู้ ถือหุ้นที่ยงัคงถือหุ้น
ของกิจกำรต่อไปอำจมีควำมเสี่ยงจำกกำรที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำเพิกถอนหลกัทรัพย์ของกิจกำรออกจำกกำร     
เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ได้ ซึง่หำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะเพิกถอนหลกัทรัพย์ของกิจกำร ผู้ท ำค ำเสนอ
ซือ้จะต้องด ำเนินกำรให้กิจกำรได้รับมติอนุมัติจำกที่ประชุมผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุ้น     
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ที่ออกจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด และไม่มีผู้ ถือหุ้นคัดค้ำนกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์เกินกว่ำร้อยละ  10.00 ของจ ำนวนหุ้น          
ที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของกิจกำร  ซึ่งผู้ ถือหุ้ นรำยย่อยมีสิทธิที่จะลงคะแนนเสียงเห็นชอบหรือไม่เห็นชอบต่อกำร           
ขอเพิกถอนหลกัทรัพย์ได้  

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 5 มีนำคม 2567 ที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ยื่นแบบประกำศเจตนำในกำรเข้ำถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ำ
กิจกำร (แบบ 247-3) เนื่องจำกผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ และบริษัทในกลุ่มเดียวกัน (รวมเรียก บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ำกัด          
บริษัท วัฒนภักดี จ ำกัด และบริษัท สิริภักดีธรรม จ ำกัดว่ำ “กลุ่มอเดลฟอส”) ถือหุ้ นรวมกันในกิจกำรคิดเป็น                     
ร้อยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนนเสียงเกินกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด    
ของกิจกำร อย่ำงไรก็ดี ผู้ ถือหุ้นรำยย่อยยงัมีสิทธิที่จะลงคะแนนเสียงไม่เห็นชอบต่อกำรขอเพิกถอนหลกัทรัพย์ โดยต้องมี
คะแนนเสียงรวมกนัเกินกวำ่ร้อยละ 10.00 นอกจำกนี ้ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะต้องท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจกำร
อีกครัง้ เพื่อเปิดโอกำสให้ผู้ ถือหลกัทรัพย์ของกิจกำรสำมำรถขำยหลกัทรัพย์ที่ตนเองถืออยูไ่ด้ 

 
4.3.2  วัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจของกิจการ 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวันสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้  ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะ
เปลีย่นแปลงวตัถปุระสงค์กำรด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรอยำ่งมีนยัส ำคญั 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำกิจกำรและผู้ ถือหุ้นจะไม่ได้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ

ซือ้ที่เก่ียวกบักำรด ำเนินกำรและแผนธุรกิจของกิจกำร เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลง
แผนธุรกิจในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ โดยกิจกำรจะยงัคงมุ่งเน้นกำรด ำเนิน
ธุรกิจหลกัเดิมของกิจกำร อนัได้แก่ ได้แก่ ธุรกิจโรงพิมพ์และบรรจุภณัฑ์ ธุรกิจมีเดียและอีเวนต์ ธุรกิจส ำนกัพิมพ์ ธุรกิจ    
จัดจ ำหน่ำยสื่อสิ่งพิมพ์ และธุรกิจทีวีดิจิทลั  เพื่อสร้ำงผลประโยชน์และผลตอบแทนให้แก่กิจกำรและผู้ ถือหุ้น เนื่องจำก
กิจกำรมีควำมเช่ียวชำญเฉพำะทำงมำอย่ำงยำวนำน อย่ำงไรก็ตำม หำกแผนธุรกิจมีกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั 
กิจกำรและผู้ ท ำค ำเสนอซือ้จะปฏิบัติตำมกฎหมำย และหลักเกณฑ์ของส ำนักงำน ก.ล.ต. และตลำดหลักทรัพย์ฯ                
ที่เก่ียวข้อง เช่น ขออนมุตัิตอ่ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือ ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของกิจกำร  

 
4.3.3   แผนการบริหารกิจการในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะให้กำรสนบัสนนุและ
บริหำรจัดกำรผ่ำนกำรก ำหนดนโยบำยของคณะกรรมกำรของกิจกำร โดยผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนกำรเปลี่ยนแปลง
แผนกำรบริหำรกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัภำยใน 12 เดือนหลงัจำกสิน้สดุระยะเวลำกำรรับซือ้ เว้นแต่มีเหตุจ ำเป็นและ
สมควรในภำยหลงั โดยกำรด ำเนินกำรดงักลำ่วจะต้องได้รับกำรพิจำรณำอนมุตัิอยำ่งถกูต้องตำมนโยบำยของกิจกำรและ
ด ำเนินกำรภำยใต้กระบวนกำรและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง  

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ ในฐำนะผู้ ถือหุ้นที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนด

นโยบำย กำรจัดกำร หรือกำรด ำเนินงำนของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั  ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบำยและแผนกำร
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บริหำรกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญในช่วงระยะเวลำ  12 เดือน นับจำกวันสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ จึงคำดว่ำ          
ในภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ กิจกำรจะไม่ได้รับผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัในระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวนัสิน้สดุ
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้  

 
4.3.4  การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 

ในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ในกรณีที่กิจกำรอำจจะพิจำรณำขยำย    
กำรลงทุนของกิจกำรเพิ่มเติมหำกมีโอกำสทำงธุรกิจ หรือโอกำสทำงกำรลงทุนที่เหมำะสม ทัง้นี ้ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้                
จะพิจำรณำ และศึกษำแผนกำรลงทุนดงักล่ำวให้เหมำะสมต่อไป ซึ่งในกรณีดงักล่ำว ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ในฐำนะผู้ ถือหุ้น      
จะด ำเนินกำรให้กิจกำร ปฏิบตัิภำยใต้กฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องตอ่ไป 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นวำ่ กิจกำรและผู้ ถือหุ้นจะไมไ่ด้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ

ซือ้ที่เก่ียวกบักำรลงทนุ โดยในกรณีที่กิจกำรมีกำรพิจำรณำขยำยกำรลงทนุเพิ่มเติมหำกมีโอกำสทำงธุรกิจ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้
ในฐำนะผู้ ถือหุ้ นจะด ำเนินกำรให้กิจกำรปฏิบัติภำยใต้กฎระเบียบที่เก่ียวข้องไม่ว่ำจะเป็น กำรอนุมัติจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรของกิจกำร และ/หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้น และหนว่ยงำนท่ีเก่ียวข้อง (กรณีที่จ ำเป็น) เพื่อให้เป็นไปตำมข้อบงัคบั 
กฎหมำย และกฎเกณฑ์ต่ำงๆ ท่ีเก่ียวข้องและมีผลบังคับใช้ในขณะนัน้  ซึ่งกระบวนกำรดังกล่ำวจะช่วยพิจำรณำและ
กลัน่กรองให้กำรขยำยกำรลงทนุดงักลำ่วมีควำมเหมำะสม โดยค ำนงึถึงผลประโยชน์แก่กิจกำรและผู้ ถือหุ้นเป็นส ำคญั 

 
4.3.5 การปรับโครงสร้างองค์กร การบริหารงาน และการจ้างงาน 

ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครัง้นี  ้ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำง
คณะกรรมกำรและ/หรือ ผู้ บริหำรของกิจกำร ในระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวันสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้         
อย่ำงมีนยัส ำคญั ทัง้นี ้หำกมีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงคณะกรรมกำรและ/หรือ ผู้บริหำรของกิจกำร ผู้ท ำค ำเสนอซือ้       
จะด ำเนินกำรภำยใต้กฎระเบียบที่เก่ียวข้อง อย่ำงไรก็ดี ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำ       
ค ำเสนอซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำเปลีย่นโครงสร้ำงองค์กรและกำรบริหำรของกิจกำรเพื่อให้เหมำะสมกบักำรเตบิโต 
ประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน ซึง่ต้องสอดคล้องกบันโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำร 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ กิจกำรและผู้ ถือหุ้ นจะไม่ได้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ ท ำ             

ค ำเสนอซือ้ที่เก่ียวกบักำรปรับโครงสร้ำงองค์กรอยำ่งมีนยัส ำคญั เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไมป่ระสงค์ที่จะเปลีย่นผู้บริหำร  
และ/หรือ บคุลำกรหลกัของกิจกำร ภำยในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ อย่ำงไรก็ตำม หำกผู้ท ำ
ค ำเสนอซือ้มีกำรเสนอปรับโครงสร้ำงองค์กร กิจกำรและผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะปฏิบตัิตำมหลกัเกณฑ์ และกฎระเบียบของ
ส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ ท่ีเก่ียวข้อง โดยค ำนงึถึงผลประโยชน์แก่กิจกำรและผู้ ถือหุ้นเป็นส ำคญั 
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4.3.6 แผนการจ าหน่ายสินทรัพย์หลัก 

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะจ ำหน่ำยสินทรัพย์หลกัใด ๆ ของกิจกำรภำยใน 12 เดือนหลงัจำกสิน้สดุระยะเวลำ
รับซือ้ เว้นแต่จะถือว่ำกำรจ ำหน่ำยดังกล่ำวเป็นส่วนหนึ่งของกำรด ำ เนินธุรกิจตำมปกติและได้รับอนุมตัิอย่ำงถูกต้อง      
ตำมนโยบำยของกิจกำร และจะต้องปฏิบตัิตำมกฎเกณฑที่เก่ียวข้องรวมถึงแต่ไม่จ ำกดัเฉพำะกฎเกณฑ์ของส ำนกังำน 
ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ (ในกรณีที่บงัคบัใช้) หรือให้สอดคล้องกบัแผนธุรกิจในอนำคต 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นวำ่ กิจกำรและผู้ ถือหุ้นจะไมไ่ด้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ

ซือ้ที่เก่ียวกับแผนกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์หลกัของกิจกำร เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบำยดงักลำ่ว
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ ทัง้นี ้เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลง    
กำรด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั และกิจกำรยงัคงมีสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ 
ดังนัน้ หำกมีรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ของกิจกำรเกิดขึน้ กิจกำรและผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะปฏิบัติตำมหลกัเกณฑ์       
และกฎระเบียบของส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ ที่เก่ียวข้อง โดยค ำนึงถึงผลประโยชน์แก่กิจกำรและผู้ ถือหุ้น
เป็นหลกั  

 
4.3.7 แผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงนิ 

ณ วันที่ยื่นค ำเสนอซือ้ ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงทำงกำรเงินของกิจกำรอย่ำงมี
นยัส ำคญั ในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ทัง้นี ้หำกมีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำง    
ทำงกำรเงินของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั กำรท ำธุรกรรมดงักล่ำวต้องได้รับกำรพิจำรณำอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรของ
กิจกำร และ/หรือผู้ ถือหุ้นของกิจกำร (แล้วแตก่รณี) อยำ่งถกูต้องตำมนโยบำยของกิจกำร และจะต้องปฏิบตัิตำมกฎเกณฑ์
ที่เก่ียวข้องรวมถึงแตไ่มจ่ ำกดั เฉพำะกฎเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ (ในกรณีที่บงัคบัใช้) 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นวำ่ กิจกำรและผู้ ถือหุ้นจะไมไ่ด้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ

ซือ้ที่เก่ียวกับโครงสร้ำงเงินทุน เนื่องจำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบำยที่จะเปลี่ยนโครงสร้ำงเงินทุนของกิจกำร
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ทัง้นี ้หำกมีกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั 
ใด ๆ กิจกำรและผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรขออนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือ ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของกิจกำร 
รวมถึงกำรอนุมัติอื่น ๆ ที่จ ำเป็น เพื่อให้เป็นไปตำมกฎหมำย นโยบำย และหลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้องและมีผลบังคับใช้   
ในขณะนัน้   

 
4.3.8 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

ในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบำย   
กำรจ่ำยเงินปันผล จำกปัจจุบนัที่กิจกำรมีนโยบำยกำรจ่ำยปันผลในอตัรำไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 60 ของก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษี
และเงินส ำรองตำมกฎหมำยในแตล่ะปี โดยกิจกำรจะพิจำรณำกำรจ่ำยเงินปันผลโดยค ำนึงถึงปัจจยัต่ำง ๆ เพื่อก่อให้เกิด
ประโยชน์สงูสดุแก่ผู้ ถือหุ้นเป็นหลกั และกำรจ่ำยปันผลนัน้จะต้องไม่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนตำมปกติของกิจกำร
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อย่ำงมีนัยส ำคัญ ทัง้นี  ้กำรจ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ ขึน้อยู่กับผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะ         
ทำงกำรเงิน สภำพคล่อง แผนกำรขยำยธุรกิจ ควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมในอนำคต และปัจจัยอื่น  ๆ ที่เก่ียวข้อง      
ในกำรบริหำรงำนของกิจกำรตำมควำมเหมำะสมด้วยกำรพิจำรณำของคณะกรรมกำรบริษัท 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นวำ่ กิจกำรและผู้ ถือหุ้นจะไมไ่ด้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ท ำค ำเสนอ

ซือ้ที่เ ก่ียวกับกำรจ่ำยเงินปันผลดังกล่ำว เนื่องจำกผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบำยดังกล่ำว             
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวันสิน้สุดระยะเวลำรับซือ้ อย่ำงไรก็ตำม กำรจ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวอำจมีกำร
เปลี่ยนแปลงได้ ขึน้อยู่กับผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน สภำพคล่อง แผนกำรขยำยธุรกิจ ควำมจ ำเป็นและ
ควำมเหมำะสมในอนำคต และปัจจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องในกำรบริหำรงำนของกิจกำรตำมควำมเหมำะสมด้วยกำรพิจำรณำ
ของคณะกรรมกำรของกิจกำร 

ทัง้นี ้หำกผู้ท ำค ำเสนอซือ้ประสงค์จะเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ     
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำรับซือ้ กิจกำรและผู้ท ำค ำเสนอซือ้จะปฏิบตัิตำมกฎหมำย นโยบำย 
และหลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง  

 
4.3.9 รายการระหว่างกนั  

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวันสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะ
เปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันของกิจกำร โดยรำยกำรระหว่ำงผู้ท ำค ำเสนอซือ้และกิจกำรที่ยังคง     
ด ำเนินอยู่ จะยังคงเกิดขึน้ต่อไปในอนำคต ซึ่งเป็นรำยกำรซือ้ขำยสินค้ำและบริกำรที่เป็นไปตำมธุรกิจกำรค้ำปกติ           
และเง่ือนไขทำงกำรค้ำปกติ ทัง้นี ้ในกรณีกิจกำรจะมีกำรด ำเนินงำนเก่ียวกับรำยกำรระหว่ำงกัน เพิ่มเติมกับผู้ ท ำ               
ค ำเสนอซือ้ในอนำคต ผู้ ท ำค ำเสนอซือ้จะมีกำรพิจำรณำอย่ำงระมัดระวังเพื่อให้แน่ใจว่ำกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกัน            
ในอนำคตจะเป็นกำรท ำรำยกำรที่มีเง่ือนไขเสมือนกำรท ำรำยกำรกับบุคคลภำยนอก (Arm’s Length Transaction)        
และเป็นไปตำมพระรำชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ กฎระเบียบตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน 
และตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมไปถึงกฎและระเบียบอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบักำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนั 

โปรดพิจำรณำรำยละเอียดรำยกำรระหวำ่งกนัระหวำ่งผู้ท ำค ำเสนอซือ้กบักิจกำรในหวัข้อ 3.4 

ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ ผู้ ถือหุ้ นของกิจกำรจะไม่ได้รับผลกระทบจำกนโยบำยของผู้ ท ำ             

ค ำเสนอซือ้ที่เก่ียวกบักำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนั หรือกำรเข้ำท ำรำยกำรระหวำ่งกนัท่ีมีนยัส ำคญั ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือน
นับจำกวนัสิน้สุดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ เนื่องจำกกิจกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งกิจกำร         
มีนโยบำยที่เก่ียวกบักำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันซึ่งเป็นไปตำมข้อก ำหนดของส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพย์ฯ 
อย่ำงเคร่งครัด เพื่อประโยชน์สูงสุดของกิจกำร ป้องกันมิให้เกิดควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ซึ่งอำจจะเกิดขึน้                
และก่อให้เกิดควำมเป็นธรรมต่อผู้ ถือหุ้นทุกรำย รวมถึงเพื่อให้แน่ใจว่ำรำยกำรระหว่ำงกนัต่ำง ๆ ได้ท ำขึน้โดยมีเง่ือนไข
เสมือนกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก (Arm’s length Transaction) โดยกิจกำรได้เปิดเผยรำยกำรระหวำ่งกนัท่ีเกิดขึน้
ไว้ในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินและแบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปีของกิจกำร 





 
 

 
 

รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยบ์ริษัท อมรินทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากัด (มหาชน) 

โดย บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด 
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บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด 
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รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง AMARIN 

1 
 

ค าย่อ 
 

ชื่อเต็ม 

AMARIN หรือ กิจการ หรือ บรษิทัฯ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือ SVBD บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ IFA บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ส านกังาน ก.ล.ต. ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
รายงานความเห็นฯ รายงานความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จดัท าโดย  

บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั 
แบบ 247-3 แบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ 
แบบ 247-4 ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
แบบ One Report แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 
ราคาเสนอซือ้ ราคาเสนอซือ้หุน้สามญัของ AMARIN ที่ราคาหุน้ละ 5.00 บาท 
ระยะเวลารบัซือ้ เริ่มตัง้แตว่นัที่ 14 มีนาคม 2567 ถึงวนัที่ 24 เมษายน 2567 

รวมระยะเวลาทัง้สิน้ 26 วนัท าการ 
ประกาศที่ ทจ.12/2554 ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์

เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ ลงวนัท่ี 13 
พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดม้กีารแกไ้ขเพิม่เติม) 

ประกาศที่ ทจ.14/2554 ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.14/2554 เรื่อง การกระท าการ
หรืองดเวน้กระท าการในประการท่ีน่าจะมีผลต่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ของกิจการ ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

VWAP ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั หรือ Volume Weighted Average Price 
WACC ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั หรือ Weighted Average Cost of 

Capital 
15 ที่ปรกึษาธุรกจิ บรษิัท 15 ที่ปรกึษาธุรกจิ จ ากดั 
ผูป้ระเมินราคาอิสระ ผูป้ระเมินราคาอิสระท่ีไดร้บัการอนมุตัิโดย ส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งไดแ้ก่ บรษิัท 

15 ที่ปรกึษาธุรกจิ จ ากดั 
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18 มีนาคม 2567 
 
เรื่อง รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั 

(มหาชน) โดย บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั 
 
เรียน  ผูถื้อหุน้ของบรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวันที่ 5 มีนาคม 2567 บริษัท อมรินทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากัด (มหาชน) (“AMARIN” หรือ “กิจการ” หรือ 
“บริษัทฯ”) ไดร้ับส าเนาประกาศเจตนาในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ  (“แบบ 247-3”)  และเมื่อวันที่ 13 
มีนาคม 2567 ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) จาก บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด (“ผูท้  าค า
เสนอซือ้” หรือ “SVBD”) ลงวันที่ 13 มีนาคม 2567 โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ไดท้ าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่เหลือทั้งหมดของ
กิจการ (Mandatory Tender Offer) จ านวน 178,547,217 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 17.8855 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 5.00 บาทต่อหุน้ (“ราคาเสนอซือ้”) 

 
ในการนี ้กิจการไดแ้ต่งตัง้ บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะที่
ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน  
ก.ล.ต.”) ใหท้ าหนา้ที่ใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้รายย่อยเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ (“รายงานความเห็นฯ”) ซึ่งใน
การพิจารณาเพื่อใหค้วามเห็นดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดศ้กึษาขอ้มลูในค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 
247-4) ขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากกิจการ และ/หรือ ขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป ไดแ้ก่ แบบแสดงรายการขอ้มูล
ประจ าปี (“แบบ 56-1 One Report”) งบการเงินตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตของกิจการส าหรับปี 2564 – 2566 
รวมถึงขอ้มลูเก่ียวกบัธุรกิจผลิตงานพิมพแ์ละจ าหน่ายหนงัสือ ธุรกิจผลิตและใหบ้ริการผ่านส่ือโทรทศัน ์ธุรกิจจดังานแสดง 
ผลิตและใหบ้ริการโฆษณาผ่านส่ือส่ิงพิมพแ์ละส่ือออนไลน์ ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบ
ธุรกิจของกิจการ รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ของกิจการ เพื่อเป็นฐานขอ้มลูในการจดัท ารายงาน
เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของกิจการ โดยความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มลูในค า
เสนอซือ้หลักทรัพย์ ข้อมูลและเอกสารทั้งหมดที่ได้รับจากกิจการ  และ/หรือ ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ รวมทั้งจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิารของกิจการ เป็นขอ้มลูที่มีความครบถว้น ถกูตอ้ง เป็นจรงิ และความเห็นที่แสดงไวส้ามารถเชื่อถือไดแ้ละ
ใกลเ้คียงกับสภาพความจริง ณ ปัจจุบัน และเป็นการพิจารณาจากสภาวะทางเศรษฐกิจและขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ดใ้น
ปัจจบุนัในขณะที่ท าการศกึษาเท่านัน้ ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดเ้ขา้ท าการตรวจสอบถึงความถกูตอ้งและครบถว้น
ตามความเหมาะสม ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้งหรือไม่เป็นจริง หรือหากมีการเปล่ียนแปลงใดๆ  หรือเกิด
เหตุการณ์ใดที่ส่งผลให้ปัจจัยดังกล่าวข้างตน้เปล่ียนแปลงไปจากปัจจุบันอย่างมีนัยส าคัญ  อาจส่งผลกระทบอย่างมี
นยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ รวมถึงความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ ส าหรบัการพิจารณาตดัสินใจของผูถื้อหุน้ตอ่
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวได ้
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ทัง้นี ้การตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้นัน้ ผูถื้อหุน้ควรศกึษาขอ้มลูและความเห็น
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่างๆ  เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบในการพิจารณาตัดสินใจ  อย่างไรก็ตาม  
การตดัสินใจสดุทา้ยในการตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ขึน้กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรายเป็นส าคญั  
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บทสรุปผู้บริหาร 

 
เนื่องดว้ยเมื่อวนัท่ี 5 มีนาคม 2567 บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั (“ผูท้  าค าเสนอซือ้” หรือ “SVBD”) ไดท้ าการซือ้หุน้ของบรษิทั 
อมรินทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากัด (มหาชน) (“กิจการ” หรือ “AMARIN” หรือ “บริษัทฯ”) เป็นจ านวนทัง้สิน้ 78,919,921 หุน้ 
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 7.9056 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ เมื่อน ามานบั
รวมกับจ านวนหุ้นที่กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ณ ปัจจุบันของกิจการ  ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มเดียวกันกับผู้ท  าค าเสนอซือ้ 
ประกอบดว้ย บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั และบรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั มีอยู่ก่อนหนา้ จ านวน 740,814,452 หุน้ หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 74.2089 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ ส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้
ของผูท้  าค าเสนอซือ้และบริษัทในกลุ่มเดียวกัน (รวมเรียก บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด  บริษัท วฒันภกัดี จ ากัด และบริษัท 
สิรภิกัดีธรรม จ ากดั ว่า “กลุ่มอเดลฟอส”) รวมทัง้สิน้เป็นจ านวน 819,734,373 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ของจ านวน
หุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ  
 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 

การถือหุน้กอ่นการท ารายการ 
(ณ วนัที ่4 มีนาคม 2567) 

การถือหุน้หลังการท ารายการ 
(ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567) 

จ านวนหุ้น 
(หุน้) 

ร้อยละของทนุ
ช าระแล้วของ
กิจการ (ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุน้) 

ร้อยละของทนุ
ช าระแล้วของ
กิจการ (ร้อยละ) 

1 
1.1 
1.2 
1.3 

กลุ่มอเดลฟอส/1 
บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั/2 
บรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั/2 
บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั/2 

740,814,452 
602,427,400 
138,387,052 

- 

74.2089 
60.3464 
13.8625 

- 

819,734,373 
602,427,400 
138,387,052 
78,919,921 

82.1145 
60.3464 
13.8625 
7.9056 

2 นายระพี อุทกะพันธุ ์ 42,248,130 4.2321 - - 
3 นางเมตตา อทุกะพันธุ ์ 36,671,791 3.6735 - - 

หมายเหต:ุ /1 บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ถือหุน้โดยนายฐาปน สริิวฒัภกัด ีและนายปณต สริิวฒันภกัด ีซ่ึงเป็นกรรมการบริษัท ในสดัส่วนฝ่ายละ
รอ้ยละ 50.00 ซึ่งบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 

/2 บริษัท วฒันภกัดี จ ากดั บริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากดั บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากดั ถือหุน้โดยบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ในสดัส่วน
รอ้ยละ 100.00 รอ้ยละ 99.9800 และรอ้ยละ 99.9998 ตามล าดบั ซ่ึงประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 

 
ดว้ยเหตุนี ้บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดจากผูถื้อหุน้รายอื่นทั้งหมด
ของ AMARIN (Mandatory Tender Offer) เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของกิจการเพิ่มขึน้จนขา้มรอ้ยละ 
75.00 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัที่เหลือทัง้หมดของกิจการดงักล่าว 
จ านวน 178,547,217 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 17.8855 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของ
กิจการ ที่ราคาเสนอซื ้อเท่ากับ 5.00 บาทต่อหุ้น (“ราคาเสนอซื ้อ”) คิดเป็นมูลค่าที่ท  าค าเสนอซื ้อทั้งหมด เท่ากับ 
892,736,085.00 บาท  
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เมื่อวันที่ 5 มีนาคม 2567 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดย้ื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (“แบบ 
247-3”) ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และเมื่อวนัท่ี 13 มีนาคม 
2567 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดย้ื่นแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
และผูถื้อหุน้ของกิจการเป็นท่ีเรียบรอ้ย ซึ่งระยะเวลาดงักล่าวเป็นไปตามประกาศที่ ทจ.12/2554  
 
จากขอ้มลูที่อา้งอิงจากแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) สามารถสรุปไดด้งันี ้
 
สรุปรายละเอียดค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดยผู้ท าค าเสนอซือ้  
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั 
จ านวนหลักทรัพย ์
ทีเ่สนอซือ้ 

: จ านวน 178,547,217 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 17.8855 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ  

ราคาเสนอซือ้ : 5.00 บาทต่อหุน้ โดยผูแ้สดงเจตนาขายจะมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้
ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 
7.00 ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว ดงันัน้ ราคาเสนอซือ้สทุธิ
ที่ผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บัคือ 4.986625 บาทต่อหุน้ (ราคาสทุธิ) อนึ่ง หากกิจการ
มีการประกาศหรือจ่ายไปซึ่งเงินปันผล หรือใหสิ้ทธิในการไดร้บัเงินปันผล หรือสิทธิ
ใดๆ ต่อผู้ถือหุ้นในระหว่างช่วงระยะเวลาเสนอซือ้ ซึ่งส่งผลให้หุ้นสามัญที่ผูท้  าค า
เสนอซือ้ ซือ้จากผูถื้อหุน้ในกระบวนการเสนอซือ้ไม่ไดร้บัสิทธิดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอ
ซือ้มีสิทธิในการลดราคาเสนอซือ้หุน้ในจ านวนเงินเทียบเท่ากับเงินปันผล หรือสิทธิ
ต่างๆ ดงักล่าว 

ระยะเวลารับซือ้ : เริ่มตั้งแต่วันที่  14 มีนาคม 2567 ถึงวันที่ 24 เมษายน 2567 รวมระยะเวลาทั้งสิน้  
26 วันท าการ  (“ระยะเวลารับซื ้อ”) ของทุกวันท าการของตัวแทนในการรับซื ้อ
หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลา 9.00 ถึง 16.00 น. ซึ่งระยะเวลาดงักล่าวเป็นระยะเวลารบัซือ้
สดุทา้ยที่จะไม่ขยายระยะเวลารบัซือ้อีก เวน้แต่เขา้เงื่อนไขการแกไ้ขเปล่ียนแปลงค า
เสนอซือ้ ทัง้นี ้หากมีประกาศวนัหยดุราชการเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ดงักล่าว 
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายเวลารบัซือ้เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการ 
ซึ่งเป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 
 
กรณีผู้แสดงเจตนาขายแจง้ความประสงคท์ี่จะรับช าระเงินค่าหุ้นภายหลังจากวัน
สดุทา้ยของระยะเวลารบัซือ้ ผูแ้สดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย
หุน้สามัญของกิจการได ้ณ ที่ท  าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลักทรพัย ์ตัง้แต่วนัที่ 
14 มีนาคม 2567 ถึงวนัท่ี 11 เมษายน 2567 ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวม
ทัง้สิน้ 20 วนัท าการ  ทัง้นี ้หากมีประกาศวนัหยดุราชการเพิ่มเตมิในช่วงระยะเวลารบั
ซือ้ดังกล่าว ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะขยายเวลารับซือ้ เพื่อให้ระยะเวลารับซือ้ที่ผู้ถือ
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หลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายไม่นอ้ยกว่า 20 วนัท าการ ซึ่งเป็นไป
ตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 
 
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนาขายแจง้ความประสงคท์ี่จะรบัช าระเงินค่าหุน้ก่อน
วันสุดทา้ยของระยะเวลารบัซือ้ จะถือว่าผูแ้สดงเจตนาขายสละสิทธิการยกเลิกการ
แสดงเจตนาขาย และจะไม่สามารถใชสิ้ทธิยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลกัทรพัยไ์ม่
ว่ากรณีใดๆ 

เงื่อนไขของการท าค า
เสนอซื้อ และเงื่อนไข
ส าคัญอื่นทีเ่กี่ยวข้อง 
 

: เงื่อนไขในการแกไ้ขเปล่ียนแปลงค าเสนอซือ้ 
▪ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมี

เหตกุารณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 
▪ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หาก

กิจการกระท าการใดๆ ที่น่าจะมีผลต่อการท าค าเสนอซื ้อตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 14/2554 เรื่องการกระท าการหรืองดเวน้
กระท าการในประการที่น่าจะมีผลต่อการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ 
ลงวันที่ 25 กรกฎาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ. 
14/2554”) 

▪ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจแก้ไขข้อเสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อ
แข่งขนักับบุคคลอื่นนัน้ หากมีบุคคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการใน
ระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 

เงื่อนไขในการยกเลิกค าเสนอซือ้  
▪ มีเหตกุารณ ์หรือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นค าเสนอ

ซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็น
เหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยที่
เหตุการณห์รือการกระท าดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้
หรือเป็นการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

▪ กิจการกระท าการใดๆ ภายหลงัจากผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้ อันเป็นผลใหม้ลูค่าหุน้สามญัของกิจการ
ลดลงอย่างมีนยัส าคญั หรือ 

▪ กิจการกระท าการใดๆ ท่ีน่าจะมีผลต่อการท าค าเสนอซือ้ตามประกาศที่ ทจ. 
14/2554 

 
ทัง้นี ้กิจการไดแ้ต่งตัง้ บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  (“ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ” หรือ “IFA”) เพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของกิจการ เก่ียวกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยสามารถสรุป
เหตุผลที่สมควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลที่สมควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ และประโยชน์หรือผลกระทบอื่นๆ ในการ
ประกอบการพิจารณาไดด้งันี ้  
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สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินราคาหุน้สามญัของ AMARIN ดว้ยวิธีการทางการเงินต่างๆ 5 วิธี โดยสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินราคาหุน้สามัญของ AMARIN กับราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์

วิธีประเมินมูลค่าหุน้ 
ราคาประเมิน 
โดย IFA 

(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุน้) 

ความเหมาะสม
ของวธิีประเมิน 

ราคาประเมิน 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้  

(ร้อยละ) 
วิธีมลูค่าตามบญัชี 4.72 

5.00 

ไม่เหมาะสม (5.52) 
วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 5.43 ไม่เหมาะสม 8.59 
วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด 4.20 – 5.32 ไม่เหมาะสม (16.01) – 6.45 
วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด    
- วิธีอตัราส่วน P/BV 5.68 – 8.05 ไม่เหมาะสม 13.62 – 61.04 
- วิธีอตัราส่วน PER 8.26 – 8.94 ไม่เหมาะสม 65.10 – 78.83 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 10.01 – 11.38 ไม่เหมาะสม 100.18 – 127.68 
วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ 
(Sum of The Parts Approach) 

4.98 – 5.90  
กรณีฐาน: 5.44 

เหมาะสม 
(0.33) - 18.09
กรณีฐาน: 8.78 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมลูค่าตามบญัชี วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 
วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด และวิธีเปรียบเทียบกับอตัราส่วนมลูค่าตลาด เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมในการประเมินมลูค่าหุน้
สามญัของกิจการ เนื่องจากมีขอ้จ ากดัในดา้นต่างๆ เช่น เป็นการค านึงถึงมลูค่าของกิจการ ณ ขณะใดขณะหน่ึง โดยไม่ได้
ค  านึงถึงศกัยภาพในการเติบโตและความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในอนาคต เป็นตน้  
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) มีความ
เหมาะสมในการประเมินราคาหุน้สามญัของกิจการมากที่สดุ เนื่องจากเป็นการประเมินมลูค่าที่พิจารณาถึงความสามารถ
ในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการและนโยบายในการบริหารจดัการของผูบ้ริหารของกิจการในอนาคต ทัง้ใน
ดา้นการขยายการลงทุนและการสรา้งรายได ้รวมถึงมลูค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม และมลูค่าตลาดของที่ดินรอการพฒันา
ของ AMARIN โดยมีช่วงราคาของมูลค่าหุ้นสามัญของกิจการ เท่ากับ 4.98 – 5.90 บาทต่อหุ้น และมีราคาฐาน
ของการประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากับ  5.44 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคาเสนอซื้อที่ 5.00 บาทต่อหุ้น
จ านวน 0.44 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 8.78 รวมถึงหากพิจารณามลูค่าของหุน้สามญัของกจิการดว้ยวิธีปรบัปรุง
มลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) ซึ่งเป็นการวดัมลูค่าพืน้ฐานของหุน้สามญัของกิจการ จากมลูค่าตาม
บญัชี ณ 31 ธันวาคม 2566 ปรบัปรุงดว้ยมลูค่าตลาดของสินทรพัยด์ว้ยราคาประเมินล่าสดุ ไดเ้ท่ากบั 5.43 บาทต่อหุน้ สงู
กว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้  
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ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ราคาเสนอซือ้และขอ้มูล
ประกอบอื่นๆ ของกิจการ รวมถึงความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ พรอ้มชีแ้จงเหตผุลว่าควรจะตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอ
ซือ้ครัง้นี ้โดยสามารถสรุปรายละเอียดไดด้งันี ้
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์เนื่องดว้ยสาเหต ุดงันี ้ 
 
1. ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 

ตามที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของกิจการ โดยใชว้ิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรม
ต่างๆ ตามที่แสดงไวใ้นส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 เพื่อพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ ของรายงานฉบับนี ้ซึ่งที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach: SOTP) 
เป็นวิธีที่เหมาะสม เพราะไดพ้ิจารณาถึงผลการด าเนินงาน ความสามารถในการท าก าไร กระแสเงินสดในอนาคต 
มลูค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม และมลูค่าตลาดของที่ดินรอการพฒันาของ AMARIN ซึ่งผลปรากฏว่ามลูค่ายตุิธรรม
ของหุน้สามญัของกิจการที่ประเมินดว้ยวิธี SOTP นี ้อยู่ในช่วง 4.98 – 5.90 บาทต่อหุน้ ทั้งนี ้เนื่องจากราคาฐาน
ของการประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากบั  5.44 บาทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ คิด
เป็นสูงกว่ารอ้ยละ 8.78  ด้วยเหตุนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่  5.00 บาทต่อหุ้น ไม่
เหมาะสม รวมถึงหากพิจารณามลูค่าของหุน้สามญัของกิจการดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book 
Value Approach) ซึ่งเป็นการวัดมูลค่าพืน้ฐานของหุ้นสามัญของกิจการ จากมูลค่าตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 
2566 ปรบัปรุงดว้ยมลูค่าตลาดของสินทรพัยด์ว้ยราคาประเมินล่าสดุไดเ้ท่ากบั 5.43 บาทต่อหุน้ สงูกว่าราคาเสนอ
ซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้  

 
2. โอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในตลาดหลักทรัพยฯ์ หากราคาตลาดสูงกว่าราคาเสนอซือ้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า หากพิจารณาราคาหุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ถึงวันที่ 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลักทรพัยว์นัสุดทา้ยก่อนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาใน
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ราคาซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ในช่วง 15 – 360 วันท าการ
ยอ้นหลงั มีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  4.20 – 5.32 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏในส่วน
ที่ 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงานฉบบันี)้ ดงันัน้ หากหุน้สามญัของกิจการที่ซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ณ เวลาที่ผูถื้อหุน้ประสงคท์ี่จะขายในอนาคต มีราคาซือ้ขายสงูกว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้อาจมีโอกาส
ที่จะขายหุน้ของกิจการในราคาที่สงูกว่าราคาเสนอซือ้โดยผ่านการขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได้ 

 
อย่างไรก็ตาม ในการพิจารณาตอบรับหรือตอบปฏิเสธค าเสนอซื้อหุ้นสามัญของกิจการคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นควร
พิจารณาเหตุผลและความคิดเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอข้างต้น ทั้งนี้ 
การตัดสินใจตอบรับหรือปฏิเสธขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของผู้ถือหุน้เป็นส าคัญ รวมถึงผู้ถือหุ้นควรพิจารณาประเด็น
ต่างๆ ประกอบการตัดสินใจด้วย อาท ิ
 
1. ผูถื้อหุน้ที่ตอบรบัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้อาจสามารถขจดัหรือลดความเส่ียงที่อาจไม่สามารถขายหุน้ในราคา

และจ านวนที่ตอ้งการไดภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด เนื่องจากหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ มีความเสี่ยงดา้นสภาพ
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คล่องเพราะมีปริมาณการซือ้ขายที่ค่อนขา้งต ่า โดยเมื่อพิจารณาปรมิาณหุน้ของ AMARIN ที่มีการซือ้ขายเฉล่ียต่อ
วนัในช่วงระยะเวลายอ้นหลงั 15 – 360 วนัท าการ มีค่าเฉล่ียอยู่ที่ประมาณ 0.03 – 0.07 ลา้นหุน้ต่อวนั หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 0.003 – 0.007 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ AMARIN ซึ่งมีสภาพคล่องในการซือ้ขายจ ากัด 
(รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงานฉบบันี)้  
 
ดว้ยเหตนุี ้การท าค าเสนอซือ้ครัง้นีจ้ึงเป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของกิจการสามารถขายหุน้ที่ตนเองถือ
อยู่ไดท้ั้งจ านวนในคราวเดียว ซึ่งปัจจุบันอาจไม่สามารถด าเนินการไดผ่้านตลาดหลักทรพัยฯ์ เนื่องจากหุน้ของ
กิจการมีสภาพคล่องค่อนขา้งต ่า  

 
2. ณ วันที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

(แบบ 247-3) ผูท้  าค าเสนอซือ้ และบริษัทในกลุ่มเดียวกนั (รวมเรียก บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด  บริษัท วฒันภกัดี 
จ ากัด และบริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากัด ว่า “กลุ่มอเดลฟอส”) ถือหุน้ในกิจการรวมกันคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิด
เป็นคะแนนเสียงเกินกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ส่งผลให้
กลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้มีอ านาจในการบริหารงานในกิจการและสามารถควบคมุมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ที่ส  าคญัได ้
ดว้ยเหตุนี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ตอ้งการจะลดความเส่ียงหรือผลกระทบต่างๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต อนัเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบริหารงานในกิจการและแผนงานต่างๆ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ
กิจการที่อาจเกิดขึน้ภายหลังระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จึงอาจ
พิจารณาตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้
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ส่วนที ่1  ความเป็นมา 
 
1.1 ลักษณะของรายการ  
 
เนื่องดว้ยเมื่อวนัที่ 5 มีนาคม 2567 บริษัท สิริวัฒนภักดี จ ากัด (“ผูท้  าค าเสนอซือ้”) ไดท้ าการซือ้หุน้ของบริษัท อมรินทร ์
คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากัด (มหาชน) (“กิจการ” หรือ “AMARIN” หรือ “บริษัทฯ”) เป็นจ านวนทั้งสิน้ 78,919,921 หุน้ คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 7.9056 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ จากนายระพี อุทกะ
พนัธุ ์จ านวน 42,248,130 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 4.2321 และนางเมตตา อุทกะพนัธุ ์จ านวน 36,671,791 หุน้ หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 3.6735 ผ่านระบบการซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยบนกระดานรายใหญ่ (Big Lot Board) 
 
เมื่อน ามานบัรวมกับจ านวนหุน้ที่กลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ ณ ปัจจุบนัของกิจการ  ประกอบดว้ย บริษัท วฒันภกัดี จ ากัด และ
บริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่มเดียวกันกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ มีอยู่ก่อนหนา้จ านวน 740,814,452 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 74.2089 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ ส่งผลใหส้ดัส่วน
การถือหุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้และบริษัทในกลุ่มเดียวกัน (รวมเรียก บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด  บริษัท วฒันภกัดี จ ากดั 
และบรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั ว่า “กลุ่มอเดลฟอส”) รวมทัง้สิน้เป็นจ านวน 819,734,373 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ  
 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 

การถือหุน้กอ่นการท ารายการ 
(ณ วนัที ่4 มีนาคม 2567) 

การถือหุน้หลังการท ารายการ 
(ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567) 

จ านวนหุ้น 
(หุน้) 

ร้อยละของทนุ
ช าระแล้วของ
กิจการ (ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุน้) 

ร้อยละของทนุ
ช าระแล้วของ
กิจการ (ร้อยละ) 

1 
1.1 
1.2 
1.3 

กลุ่มอเดลฟอส/1 
บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั/2 
บรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั/2 
บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั/2 

740,814,452 
602,427,400 
138,387,052 

- 

74.2089 
60.3464 
13.8625 

- 

819,734,373 
602,427,400 
138,387,052 
78,919,921 

82.1145 
60.3464 
13.8625 
7.9056 

2 นายระพี อุทกะพันธุ ์ 42,248,130 4.2321 - - 
3 นางเมตตา อทุกะพันธุ ์ 36,671,791 3.6735 - - 

หมายเหต ุ: /1 บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ถือหุน้โดยนายฐาปน สริิวฒัภกัด ีและนายปณต สริิวฒันภกัด ีซ่ึงเป็นกรรมการบริษัทในสดัส่วนรอ้ยละ 
50.00 ซ่ึงบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 

/2 บริษัท วฒันภกัดี จ ากดั บริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากดั บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากดั ถือหุน้โดยบริษัท อเดลฟอส จ ากดั ในสดัส่วน
รอ้ยละ 100.00 รอ้ยละ 99.9800 และรอ้ยละ 99.9998 ตามล าดบั ซ่ึงประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่ 

     

ดว้ยเหตุนี ้บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดจากผูถื้อหุน้รายอื่นทั้งหมด
ของ AMARIN (Mandatory Tender Offer) เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของกิจการเพิ่มขึน้จนขา้มรอ้ยละ 
75.00 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ข



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง AMARIN 

12 
 

เพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัที่เหลือทัง้หมดของกิจการดงักล่าว  
จ านวน 178,547,217 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 17.8855 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของ
กิจการ ที่ราคาเสนอซื ้อเท่ากับ 5.00 บาทต่อหุ้น (“ราคาเสนอซื ้อ”) คิดเป็นมูลค่าที่ท  าค าเสนอซื ้อทั้งหมด เท่ากับ 
892,736,085.00 บาท โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการ
อย่างมีนยัส าคญัภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 
 
ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งน าส่งแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ต่อ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเขา้ท า
รายการส าเร็จ ซึ่งด าเนินการแลว้เมื่อวนัที่ 5 มีนาคม 2567 และตอ้งยื่นแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-
4) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัที่ตอ้งยื่นแบบ 247-3 ซึ่งด าเนินการแลว้เมื่อวนัที่ 13 มีนาคม 2567  
ซึ่งระยะเวลาดงักล่าวเป็นไปตามประกาศที่ ทจ.12/2554  
 
จากขอ้มลูที่อา้งอิงจากแบบค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) สามารถสรุปไดด้งันี ้
 
รายละเอียดหลกัทรพัยท์ี่จะท าค าเสนอซือ้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้มีความประสงคจ์ะเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการ จ านวน 178,547,217 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
17.8855 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียงของกิจการ ในราคาเสนอซือ้หุน้ละ 5.00 บาท 
 
นอกจากนี ้ผูแ้สดงเจตนาขายมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ (Agent Fee) รอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และ
ภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ มลูค่าสทุธิที่ผูแ้สดงเจตนาขายจะไดร้บั
คือ 4.986625 บาทต่อหุน้ อนึ่งหากกิจการมีการประกาศหรือจ่ายไปซึ่งเงินปันผล หรือใหสิ้ทธิในการไดร้บัเงินปันผล หรือ
สิทธิใดๆ ต่อผู้ถือหุ้นในระหว่างช่วงระยะเวลาเสนอซื ้อ ซึ่งส่งผลให้หุ้นสามัญที่ผู้ท  าค าเสนอซื ้อ ซือ้จากผู้ถือหุ้นใน
กระบวนการเสนอซือ้ไม่ไดร้บัสิทธิดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้มีสิทธิในการลดราคาเสนอซือ้หุน้ในจ านวนเงินเทียบเท่ากับเงิน
ปันผล หรือสิทธิต่างๆ ดงักล่าว 
 
ระยะเวลาท าค า เสนอซื ้อ เ ริ่ มตั้งแต่วันที่  14 มีนาคม 2567 ถึ งวันที่  24 เมษายน 2567 รวมระยะเวลาทั้ง สิ ้น  
26 วนัท าการ (“ระยะเวลารบัซือ้”) ของทุกวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลา 9.00 ถึง 16.00 น. ซึ่ง
ระยะเวลาดงักล่าวเป็นระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ยที่จะไม่ขยายระยะเวลารบัซือ้อีก เวน้แต่เขา้เงื่อนไขการแกไ้ขเปล่ียนแปลงค า
เสนอซือ้ ทัง้นี ้หากมีประกาศวนัหยุดราชการเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายเวลารบัซือ้
เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ไม่นอ้ยกว่า 25 วนัท าการ ซึ่งเป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 
 
กรณีผู้แสดงเจตนาขายแจง้ความประสงคท์ี่จะรับช าระเงินค่าหุ้นภายหลังจากวันสุดท้ายของระยะเวลารับซือ้  ผู้แสดง
เจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหุน้สามญัของกิจการได ้ณ ที่ท  าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลักทรพัย ์
ตัง้แต่วนัท่ี 14 มีนาคม 2567 ถึงวนัท่ี 11 เมษายน 2567 ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวมทัง้สิน้ 20 วนัท าการ  ทัง้นี ้
หากมีประกาศวันหยุดราชการเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารับซือ้ดังกล่าว ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะขยายเวลารับซือ้ เพื่อให้
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ระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อหลกัทรพัยส์ามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายไม่นอ้ยกว่า 20 วนัท าการ ซึ่งเป็นไปตามประกาศที่ 
ทจ. 12/2554 
 
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนาขายแจง้ความประสงคท์ี่จะรบัช าระเงินค่าหุน้ก่อนวนัสดุทา้ยของระยะเวลารบัซือ้ จะถือ
ว่าผู้แสดงเจตนาขายสละสิทธิการยกเลิกการแสดงเจตนาขาย และจะไม่สามารถใชสิ้ทธิยกเลิกการแสดงเจตนาขาย
หลกัทรพัยไ์ม่ว่ากรณีใดๆ 
 
1.2 ข้อมูลสรุปของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
1.2.1 ข้อมูลทั่วไป 
 
ชื่อ : บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั   
ทีอ่ยู่ : 57 ปาร์ค เวนเชอร์ อี โค เพล็กซ์ ชั้น  22 ถนน วิทยุ  แขวงลุมพินี  เ ขตปทุมวัน 

กรุงเทพมหานคร 10330 
หมายเลขโทรศัพท ์  : 0-2643-7610 
เ ล ข ที่ จ ด ท ะ เ บี ย น
บริษัท 

: 0105565141086 

ประเภทธุรกิจ : บรษิัทประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) 
ทีม่า : ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) 

 
1.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
 
SVBD ก่อตั้งขึน้เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2565 เพื่อประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นๆ (Holding Company) ใน
หลากหลายธุรกิจ อาทิ ธุรกิจระบบและโครงสรา้งพืน้ฐานทางเทคโนโลยี (IT Infrastructure) และธุรกิจดิจิทัลโซลูชัน 
(Digital Solution) เป็นตน้ โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 SVBD มีทุนจดทะเบียนและทุนที่ออกและช าระแลว้เท่ากับ 
10,000,000 บาท ประกอบดว้ยหุน้สามญัจ านวน 1,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท   
 
1.2.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
รายชื่อผูถื้อหุน้ของ SVBD ณ วนัท่ี 5 มีนาคม 2567 มีดงันี ้
 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุน้) 

สัดส่วนการถือหุน้และ
สิทธิออกเสียงทัง้หมด 

(ร้อยละ) 
1 บรษิัท อเดลฟอส จ ากดั 999,998 99.99 
2 บรษิัท เอ็นวาย พรอ็พเพอรต์ี ้ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 1 < 0.01 
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ล าดับ ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุน้) 

สัดส่วนการถือหุน้และ
สิทธิออกเสียงทัง้หมด 

(ร้อยละ) 
3 บรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั 1 < 0.01 
 รวม 1,000,000 100.00 

ทีม่า : ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) 
 

1.2.4 โครงสร้างการถือหุ้นตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
SVBD (ผูท้  าค าเสนอซือ้) และนิตบิคุคลตามมาตรา 258 แหง่ พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ สามารถแสดงไดต้ามแผนภาพดงัต่อไปนี ้

 
หมายเหตุ: /1 บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ถือหุน้โดยนายฐาปน สิริวฒันภกัดี และนายปณต สิริวฒันภกัดี ในสดัส่วนฝ่ายละรอ้ยละ 50.00 ซึ่ง

บริษัท อเดลฟอส จ ากดั ประกอบธุรกิจลงทนุในกิจการอืน่  
/2 นติบิคุคลตามมาตรา 258 

ทีม่า : ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 

 
1.2.5 รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 
 

รายชื่อคณะกรรมการบรษิัทของ SVBD ณ วนัท่ี 4 มีนาคม 2567 
 

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นายฐาปน สิรวิฒันภกัดี กรรมการ 
2 นายปณต สิรวิฒันภกัดี กรรมการ 
3 นายโฆษิต สขุสิงห ์ กรรมการ 
4 นางนิดดา ธีระวฒันชยั กรรมการ 
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ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
5 นายนรรตัน ์ล่ิมนรรตัน ์ กรรมการ 
6 นายธีรพนัธุ ์เหลืองนฤมิตชยั กรรมการ 
7 นางวฒันา ล่ิมนรรตัน ์ กรรมการ 
8 นายก าพล ปญุโสณี กรรมการ 

ทีม่า : ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) 
 

1.2.6 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของผู้ท าค าเสนอซือ้ 

 

ข้อมูลสรุปของงบการเงินเฉพาะกิจการที่ตรวจสอบแลว้ของ SVBD ส าหรับงวดตั้งแต่วันที่ 31 สิงหาคม 2565 (วันจด
ทะเบียน) ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 และส าหรบังวดตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน 2566 มีรายละเอียด
ดงันี ้
 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ส าหรับงวด (บาท) 

31 สิงหาคม (วนัจดทะเบียน) 
ถึง 31 ธันวาคม 2565 

1 มกราคม  
ถึง 30 กนัยายน 2566/1 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
สินทรพัยร์วม 929,089,569 1,415,402,130 
หนีสิ้นรวม 927,703,624 1,404,121,597 
ทนุจดทะเบียน 10,000,000 10,000,000 
ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 10,000,000 10,000,000 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 1,385,945 11,280,533 
งบก าไรขาดทนุ 
รายไดร้วม/2 - 44,532,328 
ค่าใชจ้า่ยรวม (20,431) (35,135) 
ตน้ทนุทางการเงิน (8,593,624) (34,602,605) 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (8,614,055) 9,894,588 
ข้อมูลทางการเงนิอืน่ 
ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้พืน้ฐาน (บาท)/3 (8.61) 9.89 
เงินปันผลต่อหุน้ (บาท)/3 - - 
มลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท)/3 1.38 11.28 

หมายเหตุ: /1 SVBD มีการเปลี่ยนแปลงรอบระยะเวลาบัญชีของ SVBD จากวนัที่ 1 มกราคม ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี โดยมีรอบ
ระยะเวลาบญัชีแรกของการเปลีย่นแปลง คือ วนัที ่1 มกราคม 2566 ถึงวนัที ่30 กนัยายน 2566 ซ่ึงการเปลีย่นแปลงดงักล่าว
ไดร้บัการอนมุตัจิากกรมสรรพากร และกรมพฒันาธุรกิจการคา้แลว้ 

/2 รายไดร้วม ประกอบดว้ย เงนิปันผลรบั และดอกเบีย้รบั 
/3 ค านวณจากหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ทัง้หมดของหุน้สามญัจ านวน 1.00 ลา้นหุน้ 

ทีม่า:  ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
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1.2.7 ภาระผูกพันทีมี่นัยส าคัญ 

 
SVBD มีภาระผกูพนัท่ีมีนยัส าคญั ซึ่งแสดงไวใ้นงบการเงินเฉพาะกิจการท่ีตรวจสอบแลว้ส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2566 โดยสรุปไดด้งันี ้
 
เงนิกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัททีเ่กี่ยวข้องกัน 
 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 และ 31 ธันวาคม 2565 จ านวน 1,403,449,000 บาท และ 919,100,000 บาท ตามล าดบั โดย
เงินกูย้ืมดงักล่าว เป็นตั๋วสญัญาใชเ้งินประเภทไม่มีหลกัทรพัยค์  า้ประกนั  
 

1.2.8 ข้อมูลเกี่ยวกับประวัติการกระท าความผิดทางอาญา 
 
ที่ผ่านมา SVBD กรรมการ และผูบ้รหิารของ SVBD ไม่มีประวตัิการกระท าความผิดอาญา 
 
1.2.9 ข้อพิพาททางกฎหมายทียั่งไม่สิน้สุด 
 
ณ วนัท่ี 7 มีนาคม 2567 SVBD กรรมการ และผูบ้รหิารของ SVBD มิไดเ้ป็นคู่ความหรือคู่กรณีในคดีที่อาจมีผลกระทบดา้น
ลบต่อสินทรัพยข์อง SVBD รวมทั้งมิไดเ้ป็นคู่ความหรือคู่กรณีในคดีที่กระทบต่อการด าเนินธุรกิจของ SVBD อย่างมี
นยัส าคญั 
 
1.3 ข้อมูลเกี่ยวกับผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ 

 
ชื่อ : ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
ที่อยู่ : 9 ถนนรชัดาภิเษก แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
หมายเลขโทรศพัท ์ : 0-2544-1000 
หมายเลขโทรสาร : 0-2544 2185 

 
1.4 ข้อมูลเกี่ยวกับทีป่รึกษาอื่น (ถ้ามี) 

  
– ไม่มี – 

 
1.5 ความสัมพันธห์รือข้อตกลงใดๆ ของกรรมการของกิจการกับผู้ท าค าเสนอซื้อทั้งในฐานะส่วนตัว ใน

ฐานะกรรมการของกิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ท าค าเสนอซือ้ ซ่ึงรวมถึงการถือหุ้นของกรรมการ
ของกิจการในนิติบุคคลผู้ท าค าเสนอซือ้ และการมีสัญญาหรือข้อตกลงทีมี่หรือจะมีระหว่างกันในด้าน
ต่างๆ (เช่น การบริหาร ฯลฯ)  
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1.5.1 สรุปสาระส าคัญของสัญญา/ข้อตกลง/บันทึกความเข้าใจ ที่ผู้ท าค าเสนอซื้อกระท าขึน้ก่อนการย่ืนค า
เสนอซือ้หลักทรัพย ์โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อการซือ้ขายหลักทรัพยข์องกิจการอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้ไม่
ว่าการท าสัญญา/ข้อตกลง/บันทึกความเข้าใจดังกล่าว จะเป็นการท าเพื่อซือ้หลักทรัพยใ์นค าเสนอซือ้
หรือไม่ก็ตาม 
 
– ไม่มี – 

 
1.5.2 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยผู้ท าค าเสนอซือ้ในกิจการ 
 
1.5.2.1 การถือหุ้นในกิจการ 

 
ณ วนัที่กิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ ไดแ้ก่ บริษัท สิริวฒันภกัดี จ ากัด  ถือหุน้สามญัในกิจการทัง้สิน้
จ านวน 78,919,921 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 7.9056 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ  

 
1.5.2.2 การถือหุ้นในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการ 

 
ณ วนัท่ีกิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้มีรายละเอียดการถือหุน้ในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการ คือบรษิัท 
วฒันภกัดี จ ากดั และ บรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั ดงันี ้

 
บริษัท วัฒนภักดี จ ากัด 
ณ วนัท่ีกิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ทางออ้มใน บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั ผ่าน บรษิัท ควอนตมั 
อินโนเวชั่น จ ากดั ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ใน บรษิัท ควอนตมั อินโนเวชั่น จ ากดั จ านวน 3,009,998 หุน้ หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 99.9999 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด โดย บรษิัท ควอนตมั อินโนเวชั่น จ ากดั ถือหุน้ใน 
บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั จ านวน 1 หุน้  หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.0000004 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
 
บริษัท สิริภักดีธรรม จ ากัด 
ณ วนัที่กิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ทางออ้มในบรษิัท สิรภิกัดีธรรม จ ากดั ผ่าน บรษิัท ควอนตมั อิน
โนเวชั่น จ ากดั ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ใน บรษิัท ควอนตมั อินโนเวชั่น จ ากดั จ านวน 3,009,998 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 99.9999 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด โดย บริษัท ควอนตมั อินโนเวชั่น จ ากัด ถือหุน้ใน บริษัท สิริ
ภกัดีธรรม จ ากดั จ านวน 1 หุน้  หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.01 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด  
 

1.5.3 การถือหุ้นไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมโดยกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการในผู้ท า
ค าเสนอซือ้ 

 
1.5.3.1 การถือหุ้นโดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

– ไม่มี – 
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1.5.3.2 การถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

ณ วนัที่กิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจการ คือ บริษัท วฒันภกัดี จ ากัด และ บริษัท สิริภกัดีธรรม 
จ ากดั มีรายละเอียดการถือหุน้ในผูท้  าค าเสนอซือ้ดงันี ้
 
บริษัท วัฒนภักดี จ ากัด 
- ไม่มี – 
 
บริษัท สิริภักดีธรรมจ ากัด 
ณ วนัที่กิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ บริษัท สิริภกัดีธรรม จ ากัด ถือหุน้สามญัในผูท้  าค าเสนอซือ้ จ านวนทัง้สิน้ 1 หุน้  
คิดเป็นรอ้ยละ 0.0001 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั 

 
1.5.3.3 การถือหุ้นโดยกรรมการของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

ณ วนัท่ีกิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ นายฐาปน สิรวิฒันภกัดี ซึ่งด ารงต าแหน่งเป็นรองประธานกรรมการ และประธาน
คณะกรรมการบริหารของกิจการ ถือหุน้ทางออ้มในผูท้  าค าเสนอซือ้ผ่าน บริษัท อเดลฟอส จ ากัด โดยเป็นหุน้
สามญัจ านวน 99,999,999 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 50.00 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ บริษัท 
อเดลฟอส จ ากัด ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยเป็นหุน้สามญัจ านวน 999,998 หุ้น หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 99.99 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของผูท้  าค าเสนอซือ้ (คิดเป็นสดัส่วนการถือหุน้ทางออ้ม
รอ้ยละ 49.99 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของผูท้  าค าเสนอซือ้) 

 
1.5.4 ความสัมพันธอ์ื่นๆ 

 
การมีกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารร่วมกัน 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 กรรมการของ SVBD ที่ด  ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของกิจการ มีดงันี ้

 
ล าดับ ชื่อ-นามสกุล ต าแหน่งใน SVBD ต าแหน่งใน AMARIN 

1 นายฐาปน สิรวิฒันภกัด ี กรรมการ รองประธานกรรมการ 
ประธานคณะกรรมการบรหิาร 

2 นายนรรตัน ์ล่ิมนรรตัน ์ กรรมการ กรรมการ 
รองประธานคณะกรรมการบรหิาร 
กรรมการก ากบัดแูลบรรษัทภิบาล 
กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน 
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ล าดับ ชื่อ-นามสกุล ต าแหน่งใน SVBD ต าแหน่งใน AMARIN 
3 นายก าพล ปญุโสณี กรรมการ กรรมการ 

กรรมการความยั่งยืนและบรหิารความเส่ียง  
กรรมการบรหิาร 

 
การท ารายการระหว่างกนัระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการและบริษัทย่อยของกิจการ 
 
ปัจจบุนั กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนการอนมุตัิรายการระหว่างกนัตามรายการระหว่างกัน
ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 และส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 ระหว่างกลุ่ม AMARIN กับผูท้  าค า
เสนอซือ้ โดยหลกัเป็นรายการที่กลุ่ม AMARIN ท ากบับรษิัทย่อยของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งเป็นรายการธุรกิจปกต ิหรือรายการ
สนบัสนนุธุรกิจปกติที่มีเงื่อนไขทางการคา้โดยทั่วไป ซึ่งรายการระหว่างกนัท่ีมีสาระส าคญั สรุปไดด้งันี ้

 
ตารางแสดงรายการระหว่างกนัระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้และบริษัทย่อยของผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ 

ล าดับ ประเภทรายการ 
มูลค่ารายการ (ล้านบาท) 

2565 2566 
1 ซือ้สินคา้และบรกิาร 1.46 1.66 
2 ค่าเช่าจ่ายเก่ียวกบัสญัญาเช่า 6.27 1.94 
3 ซือ้ทรพัยสิ์น 0.12 0.57 
4 ค่าใชจ้า่ยอื่น 0.28 0.28 

 
ส าหรบัรายการระหวา่งกนัอื่นๆ ระหว่างกิจการกบับคุคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ เป็นรายการธุรกิจปกติ หรือ
รายการสนบัสนนุธุรกิจปกติที่มเีงื่อนไขทางการคา้ทั่วไป ทัง้นีผู้ถื้อหุน้สามารถศกึษารายละเอียดเพิม่เติมในงบการเงินและ
แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีของกิจการ 
 
1.6 แหล่งเงนิทุนทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ 
 
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ทุกรายแสดงเจตนาที่จะขายหลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการตามค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้ง
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือของกิจการเป็นจ านวนทั้งสิน้ 178,547,217 หุน้ คิดเป็นหุน้จ านวนรอ้ยละ 17.8855 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ ในราคาเสนอซือ้หุน้ท่ีหุน้ละ 5.00  บาท โดยเงินสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอ
ซือ้จะตอ้งใชส้ าหรบัการเสนอซือ้หลกัทรพัยต์ามค าเสนอซือ้ครัง้นีจ้ะเท่ากบั 892,736,085 บาท  
 
ณ วันที่ 12 มีนาคม 2567 ผูท้  าค าเสนอซือ้มีบัญชีเงินฝากกับธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) โดยมียอดเงินฝาก
เท่ากบั 893,000,000 บาท ซึ่งเพียงพอส าหรบัการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ไม่รวมหลกัทรพัยท์ี่ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดม้าก่อนท าค า
เสนอซือ้ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้รบัรองว่าเงินสดในบญัชีออมทรพัยจ์ านวน 892,736,085 บาท ดงักล่าว จะถูกคงไวเ้พื่อช าระ
ค่าหลักทรพัยท์ี่ถูกเสนอขายโดยผูแ้สดงเจตนาขายเท่านัน้ จนกว่าการท าค าเสนอซือ้จะเสร็จสิน้ และช าระค่าหลักทรพัย์
ตามค าเสนอซือ้หลักทรพัยค์รัง้นี ้โดยส าเนาหนังสือรบัรองยอดเงินฝากที่ออกโดยธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) 
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รวมทัง้หนงัสือที่ออกโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ในการรบัรองการรกัษาเงินทุนในครัง้นีป้รากฎตามเอกสารแนบตามที่ระบุไวใ้นค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) 

 
ทัง้นี ้ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผูจ้ดัเตรียมค าเสนอซือ้ไดพ้ิจารณาหนงัสือรบัรองยอดเงนิฝาก ประกอบ
กับหนงัสือรบัรองการรกัษาเงินทุนดงักล่าวขา้งตน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้แลว้ มีความเห็นว่าผูท้  าค าเสนอซือ้มีแหล่งเงินทนุท่ี
เพียงพอส าหรบัการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ อนึ่ง ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดส้อบทานขอ้มลูที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบไุวใ้นแบบ
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และเห็นว่าจ านวนเงินดงักล่าวเพียงพอกบัจ านวนเงินท่ีตอ้งใชใ้นการท าค า
เสนอซือ้ในครัง้นี ้ 

 
1.7 แผนการขายหุ้นของกิจการ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขายหรือโอนหลกัทรพัยข์อง
กิจการที่จะไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หแ้ก่บคุคลอื่นในจ านวนที่มีนยัส าคญัในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก
วนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่กรณีดงัต่อไปนี ้
 
1. ผู้ท  าค าเสนอซือ้ตอ้งปฏิบัติเพื่อใหก้ิจการมีคุณสมบัติเรื่องการกระจายการถือหุ้นรายย่อยตามเกณฑก์ารด ารง

สถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน และ/หรือ ผู้ท  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย และ /หรือ 
กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งที่มีผลบงัคบัใชข้ณะนัน้ 

2. ผูท้  าค าเสนอซือ้ ขาย หรือโอนหุน้ใหแ้ก่บคุคลตามมาตรา 258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 

3. เป็นการปรบัโครงสรา้งผูถื้อหุน้หรือปรบัโครงสรา้งทางธุรกิจ หรือโครงสรา้งเงินทุนภายในกลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ตามความเหมาะสมในการด าเนินธุรกิจ และเพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขัน เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดในการ
ด าเนินธุรกิจในฐานะบรษิัทในกลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้เป็นส าคญั 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้ใหญ่ของ
กิจการ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขายหุน้ของกิจการภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลา
การท าค าเสนอซือ้ ยกเว้นในกรณีที่จ  าเป็น ตามที่ไดร้ะบุไว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าแผนการขายหุ้นของกิจการของผู้ท  าค าเสนอซือ้ตามที่ไดร้ะบุไว้นั้น เป็นการด าเนินการเพื่อท าให้กิจการ
สามารถด ารงสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนต่อไป หรือกรณีที่มีเหตจุ าเป็นท่ีตอ้งด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ภายใน
กิจการ ทัง้นี ้การด าเนินการใดๆ ที่อาจจะกระทบต่อสิทธิของผูถื้อหุน้รายย่อย ผูท้  าค าเสนอซือ้ กรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร
ของกิจการควรพิจารณาดว้ยความรอบคอบ โดยตอ้งค านึงถึงผลกระทบ และประโยชนต์่อผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นส าคญั อนึ่ง  
หากผูท้  าค าเสนอซือ้มีความประสงคจ์ะเปล่ียนแปลงแผนการขายหุน้ของกิจการในช่วง 12 เดือน กิจการและผูท้  าค าเสนอ
ซือ้จะตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายและกฎระเบียบที่มีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้  
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ส่วนที ่2  ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
2.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินราคาหุ้นสามัญของ AMARIN ดว้ยวิธีทางการเงินต่างๆ เพื่อใช้ในการพิจารณาให้
ความเห็นเก่ียวกบัความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ ดว้ยวิธีการต่างๆ 5 วิธี ดงันี ้
 
1) วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
4) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
5) วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum Of The Parts Approach) 

 
ในการประเมินมลูค่าหุน้สามญัครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานโดยพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจุบันและข้อมูล ณ เวลาที่จัดท ารายงานฉบับนี ้และอยู่ภายใตส้มมติฐานส าคัญว่า AMARIN จะด าเนินธุรกิจปกติ
ภายใตส้ภาวะตลาดและกฎเกณฑต์่างๆ เหมือนในอดีตที่ผ่านมา โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดน้ าผลกระทบที่
อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตจากการเขา้มาถือหุน้เพิ่มเติมของผูท้  าค าเสนอซือ้มาพิจารณาร่วมดว้ย เนื่องจากอาจมีความไม่
แน่นอนในดา้นต่างๆ เช่น จ านวนหุน้ของกิจการที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ เป็นตน้ ดงันัน้ มลูค่าหุน้สามัญ
ของ AMARIN ที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้พิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้จึงเป็นมูลค่าตามแผนการ
ด าเนินงาน ณ ปัจจุบนัของกิจการ  และหากปัจจยัและสมมติฐานดงักล่าวตามที่ระบุขา้งตน้นีเ้ปล่ียนแปลงไปในอนาคต 
อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งอาจจะเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย โดยการประเมินมลูค่าหุน้
สามญัของ AMARIN แต่ละวิธีมีรายละเอียดดงันี ้
 
2.1.1 วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีนี ้จะแสดงมลูค่าหุน้สามญัโดยอา้งอิงกบัมลูค่าตามบญัชีที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินของ 
AMARIN ฉบบัตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 โดยมีรายละเอียดดงันี ้
  

การค านวณหามูลค่าหุน้สามญัของ AMARIN ณ  31 ธนัวาคม 2566 ตามวิธีมูลค่าตามบญัชี 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 998.28  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั  2,786.81  
บวก ก าไรสะสม  
       จดัสรรแลว้ - ทนุส ารองตามกฎหมาย  70.78  
       ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 859.93  
รวมส่วนของผู้ถือหุน้  4,715.80  
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รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
1.00 บาท 

998.28  

มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ ณ 31 ธันวาคม 2566 (บาทตอ่หุน้) 4.72  
 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ AMARIN ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ตามวิธีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 4.72 
บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 5.00 บาท เท่ากบั (0.28) บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ (5.52) 
 
2.1.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีนี ้เป็นการน ามูลค่าตามบัญชีของ AMARIN จากงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบับ
ตรวจสอบ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 มาปรบัปรุงดว้ยรายการส่วนเพิ่ม (ลด) ของมลูค่าสินทรพัยบ์างรายการ 
เพื่อใหส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรม ณ ปัจจบุนั  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาจากรายงานการประเมินมลูค่าสินทรพัยข์อง AMARIN ซึ่งจดัท าโดย บรษิัท 15 
ที่ปรกึษาธุรกิจ จ ากดั (“15 ที่ปรกึษาธุรกิจ” หรือ “ผูป้ระเมินราคาอิสระ”) ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. โดยมีวตัถปุระสงคก์ารประเมินเพื่อสาธารณะ ลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 ซึ่งมีอายไุม่เกิน 6 เดือน ถึง
วันที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดท ารายงานฉบับนี ้โดยรายงานการประเมินมูลค่าสินทรพัยด์ังกล่าวเป็นการประเมิน
มูลค่าที่ดินและส่ิงปลูกสรา้งของ AMARIN จ านวนทั้งสิน้ 10 รายการ โดยรายการสินทรัพยท์ี่ท  าการประเมินมูลค่ามี
รายละเอียด ดงันี ้
 

รายการสินทรัพยข์อง AMARIN ทีมี่การประเมินมูลค่าโดยผู้ประเมินราคาอิสระ 
ล าดับ ประเภทของสินทรัพย ์ ทีต่ั้ง เนือ้ทีด่นิ 

(ไร่-งาน-
ตร.ว.) 

สิ่งปลูกสร้าง 

1 ที่ดินว่างเปล่า แขวงตลิ่งชัน เขตตลิ่งชัน กรุงเทพฯ 8-0-46 - 

2 ที่ดินว่างเปล่า   ต าบลล าโพ อ าเภอบางบัวทอง นนทบุรี 42-3-48 - 
3 ที่ดินว่างเปล่า   ต าบลล าโพ อ าเภอบางบัวทอง นนทบุรี 1-3-64 - 
4 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง แขวงตลิ่งชัน เขตตลิ่งชัน กรุงเทพฯ 18-1-62.1 อาคาร 17 รายการ 

และส่ิงปลกูสรา้ง
อื่นๆ 

5 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง แขวงตลิ่งชัน เขตตลิ่งชัน กรุงเทพฯ 0-1-65 อาคารพาณิชย ์6 
คหูา 

6 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง แขวงตลิ่งชัน เขตตลิ่งชัน กรุงเทพฯ 3-0-28.8 อาคารโกดงั 1 หลงั 

7 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง แขวงอรุณอมัรนิทร ์เขตบางกอกนอ้ย 
กรุงเทพฯ 

0-3-18.6 อาคารส านกังาน 3 
ชัน้ 1 หลงั 
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ล าดับ ประเภทของสินทรัพย ์ ทีต่ั้ง เนือ้ทีด่นิ 
(ไร่-งาน-
ตร.ว.) 

สิ่งปลูกสร้าง 

8 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ต าบลมหาสวสัดิ์ อ าเภอบางกรวย 
นนทบรุ ี

7-2-62 อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 
9 รายการ 

9 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ต าบลไรข่ิง อ าเภอสามพราน นครปฐม 2-0-17 อาคารโรงงาน 3 
หลงั 

10 ที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง แขวงอรุณอมัรนิทร ์เขตบางกอกนอ้ย 
กรุงเทพฯ 

1-2-33.7 อาคารส านกังาน 3 
ชัน้ และ 4 ชัน้ 

 
จากการประเมินมลูค่าสินทรพัย ์ผูป้ระเมินราคาอิสระเห็นว่าวิธีที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมลูค่าตลาดของที่ดินของ 
AMARIN คือวิธีเปรียบเทียบตลาด (Market Approach) และวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่าตลาดของส่ิงปลกูสรา้ง
คือวิธีตน้ทนุ (Cost Approach) โดยมลูค่าตลาดตามรวมของสินทรพัยท์ัง้ 10 รายการ เท่ากบั 1,851.40 ลา้นบาท  ในขณะที่
มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพยด์ังกล่าวอ้างอิงงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบับตรวจสอบ ส าหรับปี สิน้สุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2566 เท่ากับ 970.87 ลา้นบาท คิดเป็นส่วนเพิ่มจากมลูค่าตามบญัชีเท่ากับ 880.53 ลา้นบาท หลงัจากนัน้ น ามา
ค านวณประมาณการภาษีในอตัรารอ้ยละ 20.00 จากก าไรส่วนเพิ่มของมลูค่าสินทรพัยด์งักล่าว ดงันัน้ มลูค่าส่วนเพิ่มสทุธิ
จากภาษีจะเท่ากบั 704.42 ลา้นบาท  
 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าส่วนเพิ่มของมลูค่าสินทรพัยข์อง AMARIN สทุธิจากภาษีขา้งตน้ มาปรบัปรุงกับมลูค่า
ตามบญัชีของ AMARIN ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 เพื่อสะทอ้นมลูค่ายุติธรรมของส่วนของผูถื้อหุน้ของ AMARIN โดยมี
รายละเอียดการค านวณดงันี ้

 
การค านวณหามูลค่าหุน้สามญัของ AMARIN ณ  31 ธนัวาคม 2566 ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี

รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
รวมส่วนของผูถื้อหุน้ของ AMARIN ณ 31 ธันวาคม 2566 4,715.80  

บวก ส่วนเพิม่จากการประเมินราคาสินทรพัยโ์ดยผูป้ระเมินราคาอสิระ (สทุธิจากภาษี) /1 704.42  
ส่วนปรับปรุงมูลค่าทางบัญชีในส่วนของผู้ถือหุน้ 5,420.22  
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 998.28  
มูลค่าหุน้ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญชี (บาทต่อหุน้) 5.43  

หมายเหต ุ:  /1 อา้งอิงส่วนต่างของราคาประเมินสินทรพัย์โดยผูป้ระเมินราคาอิสระ เมื่อเทียบกบัมูลค่าตามบญัชีของสินทรพัย์แต่ละรายการ 
ตามงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบบัตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 สุทธิดว้ยประมาณการภาษีจาก
ก าไรส่วนเพิ่มของมูลค่าสนิทรพัย์ดงักล่าว  

 

จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเทา่กับ 5.43 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกวา่
ราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 5.00 บาท เท่ากบั 0.43 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.59  
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2.1.3 วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
การประเมินหุ้นสามัญด้วยวิธีนี ้ เป็นวิธีการประเมินมูลค่าโดยค านึงถึงมูลค่าและปริมาณการซือ้ขายหุ้นสามัญของ 
AMARIN ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านวณราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Volume Weighted 
Average Price : “VWAP”) ย้อนหลัง 15 - 360 วันท าการ จนถึงวันที่  5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรัพย์วัน
สดุทา้ยก่อนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ดงันี ้

 
การค านวณมูลคา่หุน้สามัญตามวิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด 

วันท าการย้อนหลัง 
มูลค่าการซือ้ขาย
ทัง้หมด (ล้านบาท)  

ปริมาณการซือ้ขาย
ทัง้หมด (พันหุน้)  

ปริมาณการซือ้ขาย
เฉลี่ยต่อวัน  

(พนัหุน้) 

ราคาตลาดถัวเฉลี่ย 
ถ่วงน ้าหนัก 

(บาทต่อหน่วย) 

15 วนัท าการ  3.00   711.10  50.79  4.22  

30 วนัท าการ  4.02   956.30  32.98  4.20  

60 วนัท าการ  8.76   2,068.70  35.06  4.24  

90 วนัท าการ  14.57   3,454.60  39.26  4.22  

180 วนัท าการ  59.00   13,020.00  73.15  4.53  

270 วนัท าการ  88.55   17,719.70  66.12  5.00  

360 วนัท าการ  132.87   24,964.70  69.73  5.32  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ AMARIN (บาทตอ่หุน้) 4.20 – 5.32  
ทีม่า: มูลค่าซือ้ขายและปริมาณซือ้ขายแบบ Automatic Order Matching (AOM) จาก www.setsmart.com ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567 

 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเท่ากับ 4.20 – 5.32 บาทต่อหุ้น 
ซึ่ง(ต ่ากว่า)/สงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เท่ากับ (0.80) – 0.32 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ (16.01) – 6.45 
โดยเมื่อพิจารณาปริมาณหุน้ของ AMARIN ที่มีการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัในช่วงระยะเวลายอ้นหลัง 15 – 360 วันท าการ มี
ค่าเฉล่ียอยู่ที่ประมาณ  0.03 – 0.07 ลา้นหุน้ต่อวัน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.003 – 0.007 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ AMARIN ซึ่งมีสภาพคล่องในการซือ้ขายจ ากดั ดงันัน้การพิจารณาราคาหุน้สามญัของ AMARIN ดว้ยวิธีนีอ้าจ
ไม่สะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของหุน้ดงักล่าวได ้
 
2.1.4 วิธีเปรียบเทยีบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
 
การประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด เป็นการประเมินโดยพิจารณาอตัราส่วนต่างๆ ของบรษิัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลงึกนักับธุรกิจของ AMARIN กล่าวคือ บรษิัทท่ีด าเนินธุรกิจใน
หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์เช่นเดียวกนักบั AMARIN ทัง้นี ้การประเมินดว้ยวิธีนีม้ีสมมติฐานหลกัว่าบรษิัทท่ีมีลกัษณะการ
ด าเนินงานคลา้ยคลึงกัน น่าจะมีอตัราส่วนทางการเงินบางประการ อาทิ อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี (Price 
to Book Value Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) และอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไร
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จากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่
ใกลเ้คียงกัน ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนที่มีการประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกันกับธุรกิจของ 
AMARIN โดยในปี 2566 โครงสรา้งรายไดห้ลกัของ AMARIN มาจากธุรกิจผลิตงานพิมพแ์ละจ าหน่ายหนงัสือ คิดเป็นรอ้ย
ละ 57.91 ของรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร และมาจากธุรกิจผลิตและใหบ้รกิารผ่านส่ือโทรทศัน ์คิดเป็นรอ้ยละ 24.85 
ของรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ ในขณะที่สดัส่วน EBITDA มาจากธุรกิจดงักล่าวคิดเป็นรอ้ยละ 34.50 และรอ้ยละ 
53.61 ตามล าดบั  
 
จากโครงสรา้ยรายไดแ้ละ EBITDA ดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงคดัเลือกบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ที่อยู่ในหมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์และมีโครงสรา้งรายไดห้ลักส่วนใหญ่ มาจากธุรกิจส่ือส่ิงพิมพ ์และ/หรือ ธุรกิจส่ือ
โทรทศัน ์เช่นเดียวกนักบักิจการ โดยมีรายละเอียดของบรษิัทจดทะเบียนท่ีน ามาใชเ้ปรียบเทียบ ดงันี ้ 
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AMARIN และบริษัทเทยีบเคียงทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ของ AMARIN 

รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

(ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ 
ณ วันที ่31 

ธันวาคม 2566 

ย้อนหลัง 12 เดอืน  
สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

รายได้ EBITDA ก าไรสุทธ ิ
บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอ
เรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
(“AMARIN”) 

ประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ธุรกิจผลิตงานพิมพแ์ละจ าหน่ายหนงัสือ ธุรกิจผลิตและ
ใหบ้ริการผ่านส่ือโทรทศัน ์ธุรกิจจดังานแสดง ผลิต และใหบ้ริการโฆษณาผ่านส่ือ
ส่ิงพิมพแ์ละส่ือออนไลน ์ 

5,963.88 4,288.83  924.04  290.49  

บริษัทเทยีบเคียง 

บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์
ไพรส ์จ ากดั (มหาชน) 
(“ONEE”) 

ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งประกอบธุรกิจ
ดา้นส่ือและความบันเทิง ที่ครอบคลุมตัง้แต่ตน้น า้ คือ การเป็นผูส้รา้งสรรคแ์ละ
ผลิตรายการ จนถึงปลายน า้ คือ การเป็นเจา้ของช่องทางเผยแพร่ที่ครอบคลมุทัง้
ช่องทางออฟไลนแ์ละออนไลน ์

9,500.25  6,533.49 2,092.63 505.09 

บรษิัท บีอีซี เวิลด ์จ ากดั 
(มหาชน) (“BEC”) 

ประกอบธุรกิจหลัก ไดแ้ก่ 1) กลุ่มธุรกิจคอนเทนต ์ประกอบดว้ย แพลตฟอรม์
โทรทศัน ์ แพลตฟอรม์ดิจิทลั การจดัจ าหน่ายลิขสิทธ์ิในต่างประเทศ บรกิารจดัหา 
ผลิตรายการบนัเทิงและสารคดี และ 2) กลุ่มธุรกิจสนบัสนนุ 

9,441.16  4,699.63  2,159.94  210.01  

บรษิัท เวิรค์พอยท ์เอ็น
เทอรเ์ทนเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) (“WORK”) 

ประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตรายการโทรทศันเ์พื่อออกอากาศและขายโฆษณา
ในสถานีโทรทศันข์องบรษิัท ซึ่งออกอากาศในระบบดิจิทลั 5,121.13  2,495.42 401.80 13.48 

บรษิัท ที.เค.เอส. 
เทคโนโลยี จ ากดั 
(มหาชน) (“TKS”) 

ผลิตและจ าหน่ายแบบพิมพธ์ุรกิจ แบบพิมพซ์ิเคียวริตี ้บริการพิมพร์ะบบดิจิทลั 
กระดาษพิมพต์่อเนื่องส าหรบัคอมพิวเตอร ์และบรกิารคลงัสินคา้แบบพิมพ ์ 5,096.13 1,542.91 466.36 285.52 
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รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

(ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ 
ณ วันที ่31 

ธันวาคม 2566 

ย้อนหลัง 12 เดอืน  
สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

รายได้ EBITDA ก าไรสุทธ ิ

บรษิัท โมโน เน็กซ ์จ ากดั 
(มหาชน) (“MONO”) 

ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่ 1) MONO29 ธุรกิจทีวีดิจิทัล 2) MONOMAX ธุรกิจ
วิดีโอออนดีมานด ์ทัง้ภาพยนตรแ์ละซีรีส ์3) MONOCyber ธุรกิจสื่อออนไลนผ่์าน
ทางเว็บไซต ์MThai และใหบ้ริการวางแผนและสรา้งผลงานส่ือสารแบบองคร์วม 
(Holistic Communications) ให้กับแบรนด์เจ้าของสินค้า  4) Master Content 
Provider ด าเนินการจัดหาคอนเทนต์และการตลาด  5) 29Shopping ธุรกิจ
โฮมชอ้ปป้ิง 

4,216.85  1,895.38 965.25 (255.14) 

บรษิัท ซีเอ็ดยเูคชั่น จ ากดั 
(มหาชน) (“SE-ED”) 

ประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจรา้นหนงัสือ โดยเป็นผูด้  าเนินงานรา้นซีเอ็ดบุ๊ค
เซ็นเตอรแ์ละเครือข่าย 2) ธุรกิจรับจัดจ าหน่ายหนังสือที่บริษัทฯ ผลิตเอง และ
ส านกัพิมพอ์ื่น เพื่อจ าหน่ายใหก้บัรา้นหนงัสือทั่วไป รวมทัง้ช่องทางการขายอื่นๆ   
3) ธุรกิจส านกัพิมพผ์ลิตหนงัสือ สาระความรูใ้นหมวดต่างๆ รวมทัง้ผลิตสินคา้ที่
เป็น nonbook เช่น CD เพื่อพัฒนาศักยภาพในดา้นต่างๆ และรับจ้างพิมพ์ 4) 
ธุรกิจสถาบนัการศกึษาเอกชน 5) ธุรกิจใหค้  าปรกึษา การจดัหา จ าหน่ายเก่ียวกบั
ซอฟตแ์วร ์และใหค้  าปรกึษา จ าหน่ายเก่ียวกบัฮารด์แวร ์

2,616.54 2,170.95 209.61 36.05 

บรษิัท มติชน จ ากดั 
(มหาชน) (“MATI”) 

ประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจการพิมพ ์โดยเป็นผูพ้ิมพห์นงัสือและนิตยสาร
ต่างๆ เช่น หนังสือพิมพ ์นิตยสาร หนังสือพ็อกเก็ตบุ๊ก และหนังสือเฉพาะกิจ 2) 
ธุรกิจกลุ่มส่ืออิเล็กทรอนิกส์ ได้แก่ มติชนทีวี มติชนออนไลน์ 3) ธุรกิจรับจ้าง
โฆษณาและจ าหน่ายส่ือส่ิงพิมพ ์4) ธุรกิจศูนยอ์บรมวิชาชีพ และรบัจา้งพิมพ์ 5) 
ธุรกิจรบัจา้งจดังานอีเวนต ์กิจกรรมสมัมนา 6) ธุรกิจศนูยข์อ้มลู 

1,892.62 741.99 65.05 30.56 
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รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

(ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ 
ณ วันที ่31 

ธันวาคม 2566 

ย้อนหลัง 12 เดอืน  
สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

รายได้ EBITDA ก าไรสุทธ ิ
บรษิัท เนชั่น กรุ๊ป (ไทย
แลนด)์ จ ากดั (มหาชน)
(“NATION”) 

ประกอบธุรกิจหลัก ไดแ้ก่ ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย และจัดหา/ผลิตหนังสือพิมพ ์
ส่ิงพิมพ ์และใหบ้ริการโฆษณาและขอ้มูลข่าวสาร ผ่านส่ือประเภทต่างๆ ไดแ้ก่ 
โทรทศัน ์และส่ือรูปแบบใหม่ 

1,496.57 964.16 (171.55) (286.00)  

บรษิัท บางกอก โพสต ์
จ ากดั (มหาชน) 
(“POST”) 

ประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ผลิตและเผยแพร่ขอ้มลูข่าวสารผ่านหนงัสือพิมพแ์ละ
นิตยสาร รวมถึงช่องทางออนไลน ์ 234.67 385.57 13.96 (49.52) 

ทีม่า : www.setsmart.com   
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ทั้งนี ้ การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN ด้วยวิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable 
Approach) มีรายละเอียดดงันี ้
 

วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
ส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ AMARIN โดยใชว้ิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดก้ าหนดใหว้นัท่ี 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาใน
การเข้าถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เป็นวันที่ใช้ในการค านวณอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี 
(“P/BV”) เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณ P/BV เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 – 360 วนัท า
การ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

 
ค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลังของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนทีน่ ามาเปรียบเทยีบ 

บริษัท
เทยีบเคียง 

ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

ONEE 1.42x 1.39x 1.36x 1.37x 1.52x 1.81x 2.17x 
BEC  1.61x 1.65x 1.75x 1.89x 2.29x 2.54x 2.85x 

WORK 1.05x 1.07x 1.07x 1.15x 1.31x 1.45x 1.54x 
TKS 0.85x 0.85x 0.84x 0.86x 0.95x 1.09x 1.12x 

MONO 2.40x 2.44x 2.19x 2.16x 2.40x 2.79x 3.00x 
SE-ED 0.81x 0.81x 0.82x 0.81x 0.82x 0.83x 0.85x 
MATI 0.93x 0.92x 0.92x 0.93x 0.95x 0.95x 0.98x 

NATION  0.54x 0.63x 0.72x 0.80x 0.87x 0.86x 1.13x 
ค่าเฉลี่ย 1.20x 1.22x 1.21x 1.25x 1.39x 1.54x 1.70x 

หมายเหต ุ:  POST จะไม่ถูกน ามาค านวณหาค่าเฉลี่ยเนื่องจาก POST ไม่มีการซือ้ขายตัง้แต่วนัที่ 18 พฤษภาคม 2564 จึงไม่สามารถ
ค านวณค่าอตัราส่วน P/BV ได ้

ทีม่า : Capital IQ  ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าค่าเฉล่ีย P/BV ยอ้นหลงัของบรษิัทท่ีน ามาเปรียบเทียบมาหาค่าเฉล่ีย และน าไปคณูกบัมลูค่า
ตามบญัชีต่อหุน้ของ AMARIN โดยอา้งอิงจากมลูค่าตามบญัชีของส่วนของผูถื้อหุน้จากงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบบั
ตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 4,715.80 ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าตามบญัชีต่อ
หุน้ เท่ากับ 4.72 บาท  โดยมีรายละเอียดการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ AMARIN โดยวิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตาม
บญัชีดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN โดยการเทยีบเคยีงกับ P/BV เฉลี่ยย้อนหลัง 
ระยะเวลาย้อนหลงั 

(วนัท าการ) 
ค่าเฉลี่ย P/BV 

(เท่า) (1) 
มูลค่าตามบัญช ี
(บาทต่อหุน้) (2) 

ราคาหุ้น (บาทตอ่หุน้)  
(3) = (1) x (2) 

15 1.20x 
4.72 

5.68 
30 1.22x 5.77 
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ระยะเวลาย้อนหลงั 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย P/BV 
(เท่า) (1) 

มูลค่าตามบัญช ี
(บาทต่อหุน้) (2) 

ราคาหุ้น (บาทตอ่หุน้)  
(3) = (1) x (2) 

60 1.21x 5.71 
90 1.25x 5.89 

180 1.39x 6.56 
270 1.54x 7.28 
360 1.70x 8.05 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ AMARIN (บาทตอ่หุน้) 5.68 – 8.05 
 
จากการค านวณข้างต้น  มูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ  

5.68 – 8.05 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 5.00 บาท เท่ากบั 0.68 – 3.05 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 13.62 
– 61.04 

 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) 
ส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ AMARIN โดยใชว้ิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดก้ าหนดใหว้นัท่ี 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาใน
การเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เป็นวันที่ใชใ้นการค านวณอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 
(“PER”) เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณ PER เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 – 360 วนัท า
การ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

 
ค่า PER เฉลี่ยย้อนหลังของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนทีน่ ามาเปรียบเทยีบ 

บริษัท
เทยีบเคียง 

ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

ONEE 21.93x 21.51x 20.91x 20.40x 21.10x 21.47x 22.61x 
BEC  37.82x 36.72x 37.36x 37.85x 39.54x 36.56x 34.27x 

WORK 35.27x 35.74x 36.92x 35.96x 36.61x 40.82x 47.81x 
TKS 11.89x 11.96x 12.02x 11.23x 9.50x 9.25x 8.63x 

MONO/1 166.09x 177.55x 192.53x 167.04x 109.16x 93.18x 86.85x 
SE-ED 29.00x 31.49x 32.76x 34.41x 42.71x 46.15x 46.15x 
MATI 34.82x 32.79x 31.48x 30.95x 29.31x 26.92x 24.89x 

ค่าเฉลี่ย 28.45x 28.37x 28.58x 28.47x 29.79x 30.20x 30.73x 
หมายเหต:ุ  /1 ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระตดัขอ้มูลของ MONO ทีมี่ค่าผิดปกติ (outlier) ออกจากการค านวณ เพือ่ป้องกนัไม่ใหมู้ลค่าหุน้ที่

ค านวณเบีย่งเบนออกไปอย่างมีนยัส าคญั   
- NATION จะไม่ถูกน ามาค านวณเนื่องจาก มีผลการด าเนินงานปี 2566 ติดลบ และ POST จะไม่ถูกน ามาค านวณเนือ่งจาก 

POST ไม่มีการซือ้ขายตัง้แต่วนัที ่18 พฤษภาคม 2564 จึงไม่สามารถค านวณค่า PER ได ้
ทีม่า:  Capital IQ  ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าค่าเฉล่ีย PER ยอ้นหลงัของบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบมาหาค่าเฉล่ีย และน าไปคูณกับก าไร
สุทธิต่อหุ้นของ AMARIN โดยอ้างอิงจากมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นจากงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบับ
ตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 290.49 ลา้นบาท หรือคิดเป็นก าไรสทุธิต่อหุน้ เท่ากบั 
0.29 บาท  โดยมีรายละเอียดการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ AMARIN โดยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN โดยการเทยีบเคยีงกับ PER เฉลี่ยย้อนหลัง 
ระยะเวลาย้อนหลงั 

(วนัท าการ) 
ค่าเฉลี่ย PER 

(เท่า) (1) 
ก าไรสุทธติ่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2) 

ราคาหุ้น (บาทตอ่หุน้)  
(3) = (1) x (2) 

15 28.45x 

0.29 

8.28 
30 28.37x 8.26 
60 28.58x 8.32 
90 28.47x 8.28 

180 29.79x 8.67 
270 30.20x 8.79 
360 30.73x 8.94 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ AMARIN (บาทตอ่หุน้) 8.26 – 8.94 
 
จากการค านวณขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเท่ากับ 8.26 – 8.94 บาท

ต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 5.00 บาท เท่ากบั 3.26 – 3.94 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 65.10 – 78.83 

 
วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และ
ค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach) 
ส าหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN โดยใช้วิธีอัตราส่วน EV/EBITDA ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ก าหนดใหว้นัที่ 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาใน
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) เป็นวนัที่ใชใ้นการค านวณอตัราส่วน EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลัง 
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค านวณ EV/EBITDA เฉล่ียย้อนหลัง ส าหรับช่วงเวลา 15 – 360 วันท าการ ซึ่งมี
รายละเอียดดงันี ้

 
ค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลงัของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนทีน่ ามาเปรียบเทยีบ 

บริษัท
เทยีบเคียง 

ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

ONEE 10.25x 10.25x 10.02x 9.82x 10.29x 10.55x 11.19x 
BEC  11.20x 11.70x 12.43x 13.03x 15.27x 15.19x 14.99x 

WORK 11.47x 8.87x 7.87x 7.49x 8.74x 10.60x 12.65x 
TKS 8.51x 8.31x 8.22x 8.08x 8.20x 8.69x 8.94x 

MONO/1 23.93x 29.92x 34.27x 32.42x 27.19x 25.85x 29.96x 
SE-ED 7.45x 7.39x 7.36x 7.32x 7.32x 7.74x 8.17x 
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บริษัท
เทยีบเคียง 

ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

MATI 10.41x 10.22x 9.92x 9.78x 9.30x 8.82x 8.82x 
ค่าเฉลี่ย 9.88x 9.46x 9.31x 9.26x 9.85x 10.27x 10.80x 

หมายเหต:ุ  /1 ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระตดัขอ้มูลของ MONO ทีมี่ค่าผิดปกติ (outlier) ออกจากการค านวณ เพือ่ป้องกนัไม่ใหมู้ลค่าหุน้ที่
ค านวณเบีย่งเบนออกไปอย่างมีนยัส าคญั  

- NATION จะไม่ถูกน ามาค านวณเนื่องจาก มีผลการด าเนินงานปี 2566 ติดลบ และ POST จะไม่ถูกน ามาค านวณเนือ่งจาก 
POST ไม่มีการซือ้ขายตัง้แต่วนัที ่18 พฤษภาคม 2564 จึงไม่สามารถค านวณค่า EV/EBITDA ได ้

ทีม่า:  Capital IQ  ณ วนัที ่5 มีนาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  

 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระหาค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ยอ้นหลงัของบรษิัทท่ีน ามาเปรียบเทียบ และน าไปคณูกบัก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายของ AMARIN ส าหรับรอบผล
ประกอบการยอ้นหลงั 12 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 เพื่อหามลูค่ากิจการ (“Enterprise Value”) และบวกดว้ย
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนในตราสารหนี ้และมลูค่าตลาดสทุธิของที่ดินรอการพฒันา ซึ่งปัจจุบนัไม่ได้
เป็นสินทรพัยท์ี่ใชด้  าเนินงานของกิจการ และหกัดว้ยหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ (หากมี) โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมของ 
AMARIN ฉบับตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 เพื่อค านวณหามูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ และน ามูลค่า
ส่วนของผูถื้อหุน้ดงักล่าวไปหารดว้ยจ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ทัง้หมดของ AMARIN โดยมีรายละเอียดการค านวณ
ดงันี ้

 
การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN โดยการเทยีบเคยีงกับ EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลัง 
รายการ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาย้อนหลงั (วนัท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั  180 วัน  270 วัน 360 วัน 

ค่าเฉล่ีย EV/EBITDA (เท่า) (1) 9.88x 9.46x 9.31x 9.26x 9.85x 10.27x 10.80x 
EBITDA/1 ของ AMARIN (2) 891.07 
มลูค่ากจิการ (1) x (2) 8,805.36 8,426.55 8,291.62 8,247.42 8,779.51 9,147.16 9,620.13 
บวก: เงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสด/2 

250.87 

บวก: เงินลงทุนในตราสารหนี ้/2 1,219.96 
บวก: มลูค่าตลาดสทุธิของ
ที่ดินรอการพฒันา/2 

273.54 

หกั: หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้  - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 10,549.73 10,170.91 10,035.99 9,991.78 10,523.88 10,891.52 11,364.50 
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 998.28 
ราคาหุ้น (บาทตอ่หุน้) 10.57 10.19 10.05 10.01 10.54 10.91 11.38 
ช่วงราคาหุ้นสามัญของ 
AMARIN (บาทต่อหุ้น) 

10.01 – 11.38 

หมายเหตุ: /1 EBITDA ของ AMARIN ค านวณจากผลประกอบการส าหรบัปี 2566 โดยอา้งอิงก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 318.50 
ลา้นบาท รวมกบัส่วนแบ่งก าไรของบริษัทร่วมทีใ่ชว้ิธีส่วนไดเ้สยีจ านวน 15.95 ลา้นบาท ค่าเสือ่มราคาจ านวน 225.34 ลา้นบาท 
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ค่าตดัจ าหน่ายใบอนญุาตใหใ้ชค้ลืน่ความถีแ่ละประกอบกิจการโทรทศันจ์ านวน 140.04 ลา้นบาท ค่าตดัจ าหน่ายลิขสทิธิห์นงัสอื 
75.74 ลา้นบาท ค่าตดัจ าหน่ายสินทรพัย์ไม่มีตวัตนอื่นจ านวน 148.48 ลา้นบาท ค่าตดัจ าหน่ายส่วนเกินของเงินลงทุนในตรา
สารหนีจ้ านวน 2.53 ลา้นบาท หกัดว้ยดอกเบีย้รบัจากเงนิลงทนุในตราสารหนี ้เนือ่งจากไม่ไดเ้ป็นรายไดจ้ากกิจกรรมด าเนินงาน
จ านวน 35.50 ลา้นบาท ทัง้นี ้EBITDA ของ AMARIN เท่ากบั 891.07 ลา้นบาท 

 /2 รายการบวกกลบั อา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินของ AMARIN ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ประกอบดว้ย เงินสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด จ านวน 250.87 ลา้นบาท เงนิลงทนุในตราสารหนี ้ ซ่ึงเป็นเงนิลงทนุของกิจการในพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กู ้ทัง้
ส่วนที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี และเกินกว่า 1 ปี จ านวน 1,219.96 ลา้นบาท และมูลค่าตลาดสุทธิของที่ดินรอการพฒันา ที่
ปัจจุบนักิจการยงัไม่ไดใ้ชใ้นกิจกรรมด าเนนิงาน จ านวน 273.54 ลา้นบาท   

 
จากการค านวณขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงาน

ก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายเท่ากับ 10.01 – 11.38 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงู
กว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 5.00 บาท เท่ากบั 5.01 – 6.38 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.18 – 127.68 
 
2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ AMARIN ตามวิธีนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาผลรวมของผลการประเมินมูลค่า
จากทั้งหมด 3 ส่วน ไดแ้ก่ มูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN มูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม และ มูลค่าที่ดินรอการพัฒนา 
พรอ้มกบัมีวิธีการประเมินมลูค่าของแต่ละส่วน ดงันี ้
 

โครงสร้างการถือหุน้ของกิจการ 

 
 

 
  



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง AMARIN  

34 
 

สรุปวิธีการประเมินมูลค่าของแต่ละส่วน 

รายการ วิธีการประเมิน และเหตุผล 

1. มูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN สามารถแบง่เป็น
ทัง้หมด 4 กลุ่มธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ธุรกิจสื่อและ
ส่ิงพิมพ,์ ธุรกิจทีวดีิจิทลั, ธุรกิจรา้นจ าหน่ายหนงัสือ 
“รา้นนายอินทร”์, และ ธุรกจิสนบัสนนุ โดยการ
ประมาณการจะอา้งองิจากผลการด าเนินงานของแต่
ละบรษิัท ดงันี ้
▪ ธุรกิจสื่อและส่ิงพิมพ:์ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอ

เรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) (“AMARIN”) 
▪ ธุรกิจทีวดีิจิทลั: บรษิัท อมรนิทร ์เทเลวิชั่น จ ากดั 

(“ATV”) 
▪ ธุรกิจรา้นจ าหน่ายหนงัสือ “รา้นนายอินทร”์: 

บรษิัท อมรนิทร ์บุ๊ค เซ็นเตอร ์จ ากดั (“ABC”) 
▪ ธุรกิจสนบัสนนุ: บรษิัท อมรนิทร ์ออมนิเวิรส์ 

จ ากดั (“AOM”) 

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด: 
เนื่องจาก เป็นวิธีที่ค  านึงถึงความสามารถในการท าก าไร 
กระแสเงินสดในอนาคตตามแผนงานทางธุรกจิของ
กิจการในชว่ง 3 – 5 ปี ขา้งหนา้ ส าหรบัแต่ละธุรกิจ 

2. มูลค่าเงนิลงทุนในบริษทัร่วม ไดแ้ก่ บรษิัท คาโด
คาวะ อมรนิทร ์จ ากดั (“KDKW”) ซึ่งประกอบธุรกจิ
ผลิตจ าหน่ายหนงัสือการต์นู (สดัส่วนการถือหุน้รอ้ย
ละ 46.00) และ บรษิัท เดก็ดี อินเตอรแ์อคทีฟ จ ากดั 
(“DD”)  ซึง่ประกอบธุรกจิสื่อบนอินเตอรเ์น็ต 
(สดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 25.10)  

วิธีมูลค่าตามบัญชี: 
เนื่องจาก KDKW และ DD เป็นบริษัทร่วมที่ถือหุ้นโดย 
AMARIN สัดส่วนรอ้ยละ 46.00 และ 25.10 ตามล าดับ 
ดังนั้น AMARIN จึงไม่มีอ  านาจควบคุมเบ็ดเสร็จใน
กิจการ ซึ่งอาจจะส่งผลต่อขอ้จ ากัดในการเขา้ถึงขอ้มูล
และการจดัท าประมาณการตามแผนงานของกิจการ  
 
ดังนั้น IFA จึงพิจารณาเลือกใช้วิธีมูลค่าตามบัญชี ซึ่ง
อา้งอิงขอ้มูลเงินลงทุนในบริษัทร่วมจากงบการเงินรวม
ของ AMARIN ฉบับตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2566 ซึ่งเป็นข้อมูลที่มีความน่าเชื่อถือในการ
น ามาประเมินมลูค่า 

3. ทีด่นิรอการพัฒนา ไดแ้ก่ ที่ดินว่างเปล่า ต าบลล า
โพ อ าเภอบางบวัทอง นนทบรุี ซึง่ยงัไม่น าไปใชใ้น
การประกอบธุรกจิ รวมจ านวน 44 ไร ่3 งาน 12 
ตารางวา  

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี: 
เนื่ องจาก สามารถสะท้อนมูลค่าตลาดล่าสุดของ
สินทรัพย ์โดยอ้างอิงราคาประเมินของผู้ประเมินราคา
อิสระ ณ วนัท่ีประเมิน 

หมายเหต:ุ  /1 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมิไดท้ าการประเมินมูลค่าของบริษัทอื่นๆ หรือ บริษัท ประชารัฐรักสามัคคี วิสาหกิจเพื่อสงัคม 
(ประเทศไทย) จ ากดั เนือ่งจาก AMARIN มีสดัส่วนการถือหุน้เพยีงรอ้ยละ 1.00 
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ทัง้นี ้การประเมินมลูคา่หุน้สามญัของ AMARIN ตามที่กล่าวไปขา้งตน้มีรายละเอียด ดงันี ้
 
2.1.5.1  การประเมินมูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN 
 
การประเมินมูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เป็นการประเมิน
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของธุรกิจหลกัของ AMARIN โดยการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free 
Cash Flow) ที่คาดว่าจะได้รับจากการจัดท าประมาณการทางการเงินด้วยต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก  
(Weighted Average Cost of Capital) (“WACC”) ของกิจการ โดยมีระยะเวลาประมาณการ 6 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 
2567 – 31 ธันวาคม 2572 ซึ่งครอบคลุมระยะเวลาของใบอนุญาตใหใ้ช้คล่ืนความถ่ีและประกอบกิจการโทรทัศน์ของ
บริษัทย่อยของ AMARIN (“ใบอนุญาตฯ”) ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิงผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จริงจากงบ
การเงินท่ีผ่านการตรวจสอบของ AMARIN และบริษัทย่อย ส าหรบัรอบบญัชีปี 2564 – 2566 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม โดย
หลงัจากสิน้สดุปีที่ประมาณการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานว่าธุรกิจของ AMARIN และบริษัทย่อย จะ
ยังคงด าเนินการต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนัยส าคัญเกิดขึน้ ภายใต้
สภาวะเศรษฐกิจและสถานการณปั์จจบุนั เพื่อหามลูค่าปัจจบุนัสทุธิของหุน้สามญัของ AMARIN ณ วนัท่ี 5 มีนาคม 2567 
ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรัพยว์ันสุดท้ายก่อนที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) และเป็นวนัท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ประกาศราคาที่คาดว่าจะท าค าเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ 
 
ในการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ AMARIN ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจดัท าประมาณการทางการเงิน
แบ่งเป็น 4 กลุ่มธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ์, ธุรกิจทีวีดิจิทลั, ธุรกิจรา้นจ าหน่ายหนงัสือ “รา้นนายอินทร”์, และ 
ธุรกิจสนบัสนุน ภายใตส้มมติฐานทางการเงินต่างๆ ที่มีสาระส าคญัต่อการประเมินมลูค่า โดยอา้งอิงขอ้มลูและข่าวสาร
ต่างๆ ที่เปิดเผยสู่สาธารณะ รวมถึงขอ้มลูที่ไดร้บัจาก AMARIN และขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร ทัง้นี ้สมมติฐานใน
การประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ AMARIN โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ มีรายละเอียดดงันี ้
 
1) สมมติฐานภาพรวม 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
วนัท่ีประเมินมลูค่า วันที่ 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรพัยว์ันสุดทา้ยก่อนที่ผูท้  า

ค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (แบบ 247-3) และเป็นวนัท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ประกาศราคาที่คาดวา่
จะท าค าเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ 

แบบประกาศเจตนา
ในการเขา้ถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ 
(แบบ 247-3) 

ระยะเวลา
ประมาณการ 

6 ปี ตั้งแต่วันที่  1 มกราคม 2567 – 31 ธันวาคม 2572 ซึ่งครอบคลุม
ระยะเวลาของใบอนญุาตฯ 

ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระ 

อตัราเงินเฟ้อ รอ้ยละ 2.00 ต่อปี อา้งอิงตามอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายของประเทศไทย ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

ค่าใชจ้า่ยทางภาษี อตัราภาษีรอ้ยละ 20.00 ตลอดระยะเวลาประมาณการ กรมสรรพากร 
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2) สมมติฐานธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ ์
 
ก) สมมติฐานรายได้ 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

รายไดจ้ากการขาย
และบรกิาร 

รายไดจ้ากการขายและบริการแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม โดยประมาณการ
อตัราการเติบโตของรายไดแ้ต่ละประเภท ดงันี ้ 
 
1. รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสื่อสิ่งพิมพ ์ประกอบดว้ย 
 
1.1 รายได้จากการรับจ้างพิมพง์าน 

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต 5.00 5.00 2.00 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการรบัจา้งพิมพง์านอา้งอิง

จากขอ้มลูในอดีตและแผนงานผูบ้ริหาร เนื่องจาก การฟ้ืน
ตวัของธุรกิจสิ่งพิมพห์ลงัจากสถานการณ ์COVID-19 

 
1.2 รายได้จากการจ าหน่ายหนังสือ 

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต 10.00 10.00 10.00 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการจ าหน่ายหนงัสืออา้งอิง

จากขอ้มูลในอดีตและแผนงานผูบ้ริหาร เนื่องจากการฟ้ืน
ตวัของธุรกิจหนงัสือหลงัจากสถานการณ ์COVID-19   

 
1.3 รายได้จากการจ าหน่ายนิตยสาร 

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต (10.00) (10.00) (10.00) 
ค าอธิบาย อัตราการเติบโตของรายได้จากการจ าหน่ายนิตยสารที่

ลดลงอ้างอิงจากแผนงานผูบ้ริหาร เนื่องจาก AMARIN 
คาดการณ์ว่ากระแสความนิยมของนิตยสารมีแนวโนม้
ลดลงอย่างต่อเนื่อง 

 

2. รายได้จากธุรกิจอื่นทีไ่ม่ใช่สื่อสิ่งพิมพ ์ประกอบดว้ย 
 
2.1 รายได้จากการรับจัดงานอีเว้นตแ์ละงานแฟร ์

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต 10.00 5.00 5.00 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการรบัจัดงานอีเวน้ตแ์ละ

งานแฟรอ์า้งอิงจากขอ้มลูในอดีตและแผนงานผูบ้ริหาร ซึ่ง
พิจารณาการเพิ่มขึน้ของแผนการจัดงาน และ/หรือ การ

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ปรบัเพิ่มราคาขาย ทั้งนี ้ในปี 2567 เป็นการกลับมาของ
การจัดงานอีเวน้ตแ์ละงานแฟรอ์ย่างเต็มรูปแบบภายหลงั
จากสถานการณ ์COVID-19 เช่น งานบา้นและสวน, งาน 
Amarin Baby and Kids เป็นตน้ นอกจากนี ้AMARIN ได้
เพิ่มรูปแบบงานแฟรเ์พิ่มอีก 1 งาน คือ AMARIN EXPO 
ซึ่งเป็นงานแฟรส์  าหรบัครอบครวั ประกอบดว้ย งานบา้น 
งานอาหาร งานสุขภาพ งานแม่และเด็ก งานท่องเที่ยว 
และงานหนงัสือ รวมกนัอยู่ภายในงานเดียว  

 
2.2 รายได้จากธุรกิจสื่อออนไลน ์

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต 10.00 10.00 10.00 
ค าอธิบาย อัตราการเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจสื่อออนไลนอ์า้งอิง

จากข้อมูลในอดีตและแผนงานผู้บริหาร  AMARIN 
คาดการณว์่าธุรกิจสื่อออนไลนจ์ะขยายตวัอย่างต่อเนื่อง
ตามทิศทางของพฤติกรรมการบริโภคสื่อออนไลน์ โดย 
AMARIN ท าการต่อยอดธุรกิจดงักล่าวจากแบรนดต์่างๆ 
ในเครือที่ไดร้บัความนิยม เช่น แพรว สุดสัปดาห ์ชีวจิต 
และบ้านและสวน บนแพลตฟอร์มออนไลน์ ได้แก่  
Website, YouTube, Facebook, และ  Instagram เพื่ อ
ผลิต Content และสรา้งรายไดจ้ากการโฆษณา 

  

 
ข) สมมติฐานต้นทุน 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุการขายและ
บรกิาร 

ประมาณการตน้ทนุเป็นสดัส่วนต่อรายได ้ดงันี ้ 
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
รอ้ยละของรายได้
จากการขายและ
บริการ 

73.41 - 76.85 74.65 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยปี 2564 - 2566 
  

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 
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ค) สมมติฐานค่าใช้จ่าย 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค่าใชจ้า่ยในการ
ขาย 

ประกอบดว้ย ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ ์และ ค่าจดักิจกรรมส่งเสริมการ
ขาย เป็นตน้ โดยประมาณการอตัราค่าใชจ้่ายในการขายเป็นสดัส่วนของ
รายได ้ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
รอ้ยละของรายได ้ 2.44 - 4.27 3.22 
ค าอธิบาย อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยปี 2564 – 2566 

  

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าซ่อม
บ ารุง ค่าสาธารณปูโภค ค่าเครื่องเขียนแบบพิมพ ์และอื่นๆ โดยประมาณ
การอตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2567F – 2572F 
ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบั
พนกังาน 

อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย 
อัตราการเติบโตของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกับพนักงานอ้างอิง
จากนโยบายการขึน้เงินเดือน 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย 
อตัราการเติบโตของค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณูปโภค ค่า
เครื่องเขียนแบบพิมพ ์และอ่ืนๆ อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ 

  

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 

 
3) สมมติฐานธุรกิจทวีีดิจิทัล 
 

ก) สมมติฐานรายได้ 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ภาพรวม ธุรกิจทีวีดิจิทัล ด าเนินงานโดย ATV ซึ่งเป็นบริษัทที่ได้รับใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีและ

ประกอบกิจการโทรทศันภ์าคพืน้ดินในระบบดิจิทลั ประเภทบรกิารทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่
ทั่วไปแบบความคมชดัสงูช่องรายการ อมรินทร ์เอชดี ทีวี ช่อง 34 จาก กสทช. เป็นระยะเวลา 15 
ปี ตัง้แต่วนัที่ 25 เมษายน 2557 – 24 เมษายน 2572 ออกอากาศ 24 ชั่วโมง เนือ้หารายการของ
ช่องรายการประกอบดว้ย รายการประเภทข่าว รายการประเภทบันเทิง และรายการประเภท
ความรูท้ั่วไป ณ ข้อมูลการวัดเรตติง้ประจ าเดือนเมษายน 2566 ประเภทผู้ชมอายุ 4 ปีขึน้ไป 
เฉพาะการรับชมผ่านทีวีเท่ากับ 0.45 หรือคิดเป็นอันดับที่ 7 ของผู้ประกอบกิจการทีวีดิจิทัล 
(ค่าเฉล่ียผูเ้ขา้ชม 259,504 คน) อา้งอิงจากขอ้มูลสมาคมโทรทัศนร์ะบบดิจิทัล (ประเทศไทย) 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
และบริษัท นีลเส็น ประเทศไทย จ ากัด ทั้งนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการให ้ATV มี
การต่ออายใุบอนญุาตฯ หลงัจากครบก าหนดใบอนญุาตฯ สิน้สดุวนัท่ี 24 เมษายน 2572  

รายไดจ้ากการขาย
และบรกิาร 

1. รายได้จากการจ าหน่ายเวลาในการโฆษณา 
ประมาณการรายไดจ้ากการจ าหน่ายเวลาในการโฆษณาโดยค านวณจาก
ระยะเวลาที่ ATV จะจ าหน่ายโฆษณาไดต้่อวัน (เฉพาะจ านวนชั่วโมงที่
เกิดจากการผลิตรายการของตนเอง) x เวลาโฆษณาตลอดทัง้วนัเฉล่ียต่อ
ชั่วโมง (10 นาทีต่อชั่วโมง) x จ านวนวันต่อปี x อัตราการจ าหน่ายเวลา
โฆษณาต่อปี x ราคาเฉล่ียของการจ าหน่ายเวลาโฆษณาสทุธิต่อนาที 
 
1.1. ระยะเวลาที่ ATV จะจ าหน่ายโฆษณาได้ต่อวัน (เฉพาะจ านวน
ชั่วโมงทีเ่กิดจากการผลิตรายการของตนเอง) 
  

จ านวนช่ัวโมง 
(ช่ัวโมง) 

2564A - 2566A 2567F – 2572F 

ระยะเวลาที่  ATV 
สามารถจ าหน่าย
โฆษณาไดต้่อวนั 

12.23 - 12.99 12.98 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากขอ้มูลจ านวนชั่วโมงเวลาการออกอากาศ 18 
ชั่วโมง (6 ชั่วโมงที่เหลือเป็นช่วง Re-run ไม่น ามาค านวณ
เป็นรายได)้ หกัดว้ยระยะเวลาที่ ATV จ าหน่ายชั่วโมงเวลา
การออกอากาศของปี 2566 เนื่องจากสะทอ้นสถานการณ์
ของสื่อทีวีดิจิทลัในปัจจบุนั 
 
หมายเหตุ: ตามพระราชบัญญัติ การประกอบกิจการ
กระจายเสียงและกิจการโทรทัศน์ พ .ศ. 2551 ในการ
ประกอบกิจการทางธุรกิจ ใหด้  าเนินการหารายไดโ้ดยการ
โฆษณาและการบริการธุรกิจ ก าหนดหลกัเกณฑเ์กี่ยวกบั
ลักษณะและระยะเวลาสูงสุดในการโฆษณาและการ
บริการธุรกิจ แต่ทั้งนี ้จะก าหนดการโฆษณาและการ
บริการธุรกิจไดไ้ม่เกินชั่วโมงละสิบสองนาทีครึ่ง โดยเม่ือ
รวมเวลาโฆษณาตลอดทั้งวนัเฉลี่ยแลว้ตอ้งไม่เกินชั่วโมง
ละสิบนาที 

 
1.2. อัตราการจ าหน่ายเวลาโฆษณาต่อปี  
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
อัตราการจ าหน่าย
เวลาโฆษณาต่อปี 

64.88 - 87.15 64.88 

▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง AMARIN  

40 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค าอธิบาย อตัราการจ าหน่ายเวลาโฆษณาต่อปีอา้งอิงจากขอ้มลูของ

ปี 2566 เนื่องจากสะทอ้นสถานการณข์องสื่อทีวีดิจิทลัใน
ปัจจบุนั 

 
1.3. ราคาเฉลี่ยของการจ าหน่ายเวลาโฆษณาสุทธิต่อนาที 
 

 2567F – 2572F 
ค าอธิบาย ราคาเฉลี่ยของการจ าหน่ายเวลาโฆษณาสุทธิต่อนาที

อา้งอิงจากขอ้มูลของปี 2566 และไม่มีอัตราการเติบโต
ตามหลักการความระมัดระวัง และสะทอ้นสถานการณ์
ของสื่อทีวีดิจิทลัในปัจจบุนั 

  

2. รายได้จากการให้เช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศ 
ประมาณการรายไดจ้ากการใหเ้ช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศที่ค  านวณ
มาจาก ระยะเวลาที่ ATV ใหเ้ช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศ x ราคาเฉล่ีย
การใหเ้ช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศ 
 
2.1. ระยะเวลาที ่ATV ให้เช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศ 
 

จ านวนช่ัวโมง 
(ช่ัวโมง) 

2564A - 2566A 2567F – 2572F 

ระยะเวลาที่ ATV 
ใหเ้ช่าชั่วโมงเวลา
การออก อากาศ 

5.02 - 5.77 5.02 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากขอ้มูลการใหเ้ช่าช่วงเวลาการออกอากาศของ
ปี 2566 เนื่องจากสะทอ้นสถานการณข์องสื่อทีวีดิจิทลัใน
ปัจจบุนั 

 
2.2. ราคาเฉลี่ยการให้เช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศ  
 

 2567F – 2572F 
ค าอธิบาย ราคาเฉลี่ยการใหเ้ช่าชั่วโมงเวลาการออกอากาศอา้งอิง

จากขอ้มูลของปี 2566 เนื่องจากสะทอ้นและสถานการณ์
ของสื่อทีวีดิจิทลัในปัจจบุนั 

 
3. รายได้จากธุรกิจสื่อออนไลน ์ 
 

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 
อตัราการเติบโต 10.00 10.00 10.00 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจออนไลนอ์า้งอิงจาก

ขอ้มูลในอดีตและแผนงานผูบ้ริหาร  ATV คาดการณว์่า
ธุรกิจสื่อออนไลนจ์ะขยายตัวอย่างต่อเนื่องตามทิศทาง
ของพฤติกรรมการบริโภคสื่อออนไลน์ โดย ATV น า 
Content บนรายการทีวีมาน าเสนอบนแพลตฟอร์ม
ออนไลน ์เช่น YouTube และ Facebook พรอ้มกับสรา้ง
รายไดจ้ากการโฆษณา 

  

 
ข) สมมติฐานต้นทุน 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุการขายและ
บรกิาร 

แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ดงันี ้
 
1. ต้นทุนการผลิตรายการ เช่น ตน้ทุนการผลิตรายการเทป ตน้ทุนการ
ผลิตรายการสด ตน้ทุนการผลิตรายการข่าว ตน้ทุนพนักงานที่เก่ียวขอ้ง
กบัการผลิตรายการ และตน้ทนุเก่ียวกบัส านกังาน เป็นตน้ 
 

 (ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
อัต ราต้นทุนการ
ผลิตรายการ 

36.50 - 45.42 45.42 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของอัตราตน้ทุนการผลิตรายการต่อ
รายไดจ้ากการขายและบริการปี 2566 

 

2. ต้นทุนค่าบริการโครงข่าย (MUX) 
ประมาณการตามสัญญาให้บริการโครงข่ายโทรทัศน์ที่เข้าท าระหว่าง 
ATV และสถานีวิทยุโทรทัศนก์องทัพบก รวมถึงที่มีการปรบัลดภายหลงั 
ซึ่งก าหนดอัตรา 9.54 ล้านบาทต่อเดือน หรือ 114.48 ล้านบาทต่อปี 
อย่างไรก็ตาม กสทช. เป็นผูร้บัผิดชอบตน้ทุนค่าบริการโครงข่าย (MUX) 
ตลอดระยะเวลาการได้รับใบอนุญาตฯ ตามค าสั่งหัวหน้าคณะรักษา
ความสงบแห่งชาติที่ 4/2562 เรื่องมาตรการแก้ไขปัญหาการประกอบ
กิจการโทรทศันแ์ละกิจการโทรคมนาคม ค าสั่ง ณ วนัท่ี 11 เมษายน 2562 
ข้อ 12 ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการให้ กสทช. ยังคง
รบัผิดชอบตน้ทุนค่าบริการโครงข่าย (MUX) ตลอดประมาณการ ในกรณี
ที่ ATV มีการต่ออายใุบอนญุาตฯ  
 
 
 

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
3. ต้นทุนค่าส่งสัญญาณประเภทต่างๆ 
 

 (ร้อยละต่อปี) 2567F – 2572F 
อตัราการเติบโต 2.00 
ค าอธิบาย อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ 

  

4. ต้นทุนอื่นๆ  
 

  
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
ร้อยละของรายได้
จากการขายและ
บริการ 

5.49 - 9.50 5.49 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากปี 2566 

 
ค) สมมติฐานค่าใช้จ่าย 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้า่ยในการ
ขาย 

ประกอบดว้ยค่าโฆษณาประชาสมัพันธ ์และ ค่าจดักิจกรรมส่งเสริมการ
ขาย เป็นตน้ โดยประมาณการอตัราค่าใชจ้่ายในการขาย ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
รอ้ยละของรายได้
จากการขายและ
บริการ 

2.65 - 3.67 3.65 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากปี 2566 
  

▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าซ่อม
บ ารุง ค่าสาธารณปูโภค ค่าเครื่องเขียนแบบพิมพ ์และอื่นๆ โดยประมาณ
การอตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2567F – 2572F 
ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบั
พนกังาน 

อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังานอา้งอิง
จากนโยบายการขึน้เงินเดือน 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณปูโภค คา่

เครื่องเขียนแบบพิมพ ์และค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อา้งอิงจาก
อตัราเงินเฟ้อ 

  

 
4) สมมติฐานธุรกิจร้านจ าหน่ายหนังสือ “ร้านนายอินทร”์ 
 

ก) สมมติฐานรายได้ 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
รายไดจ้ากการขาย ประมาณการอตัราการเติบโตของรายไดก้ารขายสินคา้แต่ละกลุ่ม ดงันี ้

 
อัตราการเติบโต 
(ร้อยละต่อปี) 

2567F – 2568F 2569F – 2570F 2571F – 2572F 

1. รายได้จากการ
ขายส่ง 

5.00 5.00 2.00 

2. รายได้จากการ
ขายปลีก 

5.00 5.00 2.00 

3. รายได้จากการ
ข ายผ่ าน งาน
แฟร ์

10.00 5.00 5.00 

4. รายได้จากการ
ข า ย ผ่ า น สื่ อ
ดิจิทลั 

15.00 10.00 10.00 

ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขายสินคา้ อา้งอิงจาก
ขอ้มูลในอดีตและแผนงานผูบ้ริหาร เนื่องจากการฟ้ืนตวั
ของธุรกิจหนงัสือหลงัสถานการณ ์COVID-19 รวมถึงแผน
ธุรกิจของ ABC ในการมุ่งเน้นพัฒนารูปแบบสาขารา้น
นายอินทร์ให้เป็น Lifestyle Bookstore รวมถึงการเพิ่ม
สัดส่วนของหนังสือประเภทพัฒนาตนเองที่ไดร้ับความ
นิยมในปัจจุบัน เพื่อรองรับความต้องการของผู้บริโภค 
นอกจากนี ้ABC ยงัมุ่งเนน้การออกงาน Fair และ Pop-up 
Store ซึ่งสามารถช่วยบริหารตน้ทุนค่าเช่ารา้นคา้ อย่างไร
ก็ดีเนื่องจากพฤติกรรมการอ่านหนังสือของผู้บริโภคที่
เปลี่ยนแปลงไป ทาง ABC จึงไดป้รบักลยทุธท์ี่มุ่งเนน้การ
จ าหน่ายสินค้ารูปแบบออนไลน์เพิ่มเติม ผ่าน Naiin 
Application เพื่อสร้างโอกาสในการเติบโตของรายได้
เพ่ิมเติม 

  

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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ข) สมมติฐานต้นทุน 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ตน้ทนุการขายและ
บรกิาร 

ประมาณการตน้ทนุเป็นสดัส่วนต่อรายได ้ดงันี ้ 
 

(ร้อยละ) 2564A – 2566A 2567F – 2572F 
ตน้ทนุการขายและ
บริการ 

71.17 - 71.47 70.91 - 71.02 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของอตัราตน้ทนุขายต่อรายได ้ปี 2564 
– 2566  

 

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงิน ปี 2564 – 
2566 

 
ค) สมมติฐานค่าใช้จ่าย 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้า่ยในการ
ขาย 

ประกอบดว้ย ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ ์ค่าขนส่ง ค่านายหนา้ ค่าใชจ้่าย
เ ก่ียวกับพื ้นที่ ขาย และค่าจัดกิจกรรมส่ง เสริมการขาย เ ป็นต้น 
โดยประมาณการอตัราค่าใชจ้่ายในการขาย ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2564A - 2566A  2567F – 2572F 
รอ้ยละของรายได้
จากการขาย 

6.35 - 9.82 8.36 

ค าอธิบาย อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยปี 2564 - 2566 
  

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าซ่อม
บ ารุง ค่าสาธารณปูโภค ค่าเครื่องเขียนแบบพิมพ ์และอื่นๆ โดยประมาณ
การอตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ดงันี ้
 

 (ร้อยละ) 2567F – 2572F 
ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบั
พนกังาน 

อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนกังานอา้งอิง
จากนโยบายการขึน้เงินเดือน 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 
ค าอธิบาย อตัราการเติบโตของค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณปูโภค คา่

เครื่องเขียนแบบพิมพ ์และค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อา้งอิงจาก
อตัราเงินเฟ้อ 

 

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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5) สมมติฐานธุรกิจสนับสนุน 
 

ก) สมมติฐานรายได้ 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
รายไดจ้ากการ
บรกิาร 

ประมาณการอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการบรกิาร 
 

 (ร้อยละต่อปี) 2567F – 2572F 
อตัราการเติบโต 2.00 
ค าอธิบาย อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ 

  

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 

 
ข) สมมติฐานต้นทุน 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุการบรกิาร ประมาณการอตัราการเติบโตของตน้ทนุการบรกิาร ดงันี ้ 
 

(ร้อยละต่อปี) 2567F – 2572F 
อตัราการเติบโต 2.00 
ค าอธิบาย อา้งอิงจากอตัราเงินเฟ้อ 

  

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 

 
ค) สมมติฐานค่าใช้จ่าย 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าซ่อม
บ ารุง ค่าสาธารณูปโภค ค่าเครื่องเขียนแบบพิมพ์ และอื่นๆ โดยที่
ประมาณการอตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ดงันี ้
 

 (ร้อยละ) 2567F – 2572F 
ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบั
พนกังาน 

อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 4.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย 
อัตราการเติบโตของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานอ้างอิง
จากนโยบายการขึน้เงินเดือน 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ อตัราการเติบโต เท่ากบัรอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

ค าอธิบาย 
อัตราการเติบโตของค่าซ่อมบ ารุง ค่าสาธารณูปโภค ค่า
เครื่องเขียนแบบพิมพ์ และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ อ้างอิงจาก
อตัราเงินเฟ้อ 

 

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

▪ อตัราเงินเฟ้อ
เป้าหมายของ
ประเทศไทย 
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6) สมมติฐานค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค่าเส่ือมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่าย 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายค านวณจากราคาทุนของสินทรพัยแ์ละ
ตัดค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายดว้ยวิธีเสน้ตรงตามประมาณการ
อายกุารใชง้านของสินทรพัย ์
 

รายการ ประมาณการอายุการใช้งานของสินทรัพย ์(ปี) 
อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร 8 – 40 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 5 - 10 
อปุกรณผ์ลิตรายการและ
ถ่ายทอดสญัญาณ 

2 - 10 

เครื่องมือเครื่องใช ้ 5  
เครื่องตกแต่ง ติดตัง้และ
เครื่องใชส้  านกังาน 

3 – 5 

ยานพาหนะ 5 - 7 
ระบบต่างๆ 5 - 10 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่
และประกอบกิจการโทรทศัน ์

ตามระยะเวลาของใบอนญุาตฯ 

  

▪ มาตรฐานบญัชี
ตามที่แสดงใน
งบการเงิน 

 
7) สมมติฐานเงนิทุนหมุนเวียน 

 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

เงินทนุหมนุเวียน ประมาณการเงินทนุหมนุเวียน ดงันี ้ 
 

จ านวนวัน (วัน) 2564A - 2566A 2567F – 2572F 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 43.56 - 69.27 43.56  
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย 54.59 - 79.27 54.59  
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย 47.90 - 84.34 47.90  
ค าอธิบาย อา้งอิงจากขอ้มลูปี 2566 เนื่องจากเป็นขอ้มลู ณ 

สถานการณปั์จจบุนั 
  

▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

 
8) สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน (CAPEX) 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ค่าใชจ้า่ยในการ
ลงทนุ (CAPEX)  

ประมาณการค่าใชจ้่ายในการลงทนุที่เก่ียวขอ้งกับการปรบัปรุงโครงสรา้ง
พืน้ฐาน เช่น การสรา้งหรือปรบัปรุงสตดูิโอ การพฒันาปรบัปรุงเครื่องจกัร

▪ แผนงานผูบ้รหิาร 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
และเทคโนโลยีการพิมพ์ และการลงทุนในเทคโนโลยีต่างๆ เพื่ อเพิ่ม
ประสิทธิภาพทางธุรกิจ รวมถึงการลงทุนในลิขสิทธ์ิหนังสือและละคร
ต่างๆ ดงันี ้
 

(ล้านบาท) 2567F – 2571F 2572F 
ค่าใชจ้่ายใน
การลงทนุ 

571.91 – 600.71 783.41 

ค าอธิบาย อ้างอิงจากแผนงานผู้บริหาร  ทั้งนี ้ ในปี 2572 เนื่องจาก
ใบอนุญาตฯ จะครบก าหนดอายุลงใน 24 เมษายน 2572 
เพื่อให้เป็นไปตามหลักความระมัดระวัง (Conservative 
Basis) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระมาณการเงิน
ลงทุนเฉลี่ยส าหรับเงินลงทุนที่ต้องใช้ในการได้มาซึ่ง
ใบอนุญาตฯ เพื่อให ้ATV จะสามารถด าเนินธุรกิจได้อย่าง
ต่อเนื่อง โดยก าหนดให้เท่ากับเงินลงทุนส าหรับการต่อ
ใบอนุญาตที่เกิดขึน้จริงในอดีต ณ วันที่ได้รับใบอนุญาต
ต่างๆ และหารเฉลี่ยด้วยจ านวนปีที่ไดร้ับใบอนุญาตต่างๆ 
ทัง้นี ้เงินลงทุนเฉลี่ยในการไดม้าซึ่งใบอนุญาตต่างๆ รวมกัน
ทัง้สิน้ 173.07 ลา้นบาทต่อปี  

  

▪ ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2564 – 
2566 

 
9) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
มลูค่าสดุทา้ย 
(Terminal Value) 

การประมาณการมูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2571 โดยอ้างอิงกระแสเงินสดอิสระของของปี 2572 โดยมีอัตราการ
เติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal Growth) ที่รอ้ยละ 1.00 เพื่อให้เป็นไป
ตามหลักการความระมัดระวัง (Conservative Basis) อย่างไรก็ตาม ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้สมมติฐานว่า AMARIN จะยังคงด าเนินงาน
ต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากสิน้สุดปีที่ประมาณการ (Going Concern 
Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัเกิดขึน้ 

▪ การประมาณการ
โดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ 

 
10) สมมติฐานอัตราคิดลด 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็น
อตัราคิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของธุรกิจหลกัของ AMARIN ซึ่งตน้ทนุ
ทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัสามารถค านวณไดต้ามสมการ ดงันี ้

 

 
WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 
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อย่างไรกต็าม ในการค านวณหาตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ 
(Ke) ซึ่งค านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี ้
 

 
 
 
โดยที่ 

Rf = อัตราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรฐับาลอาย ุ25 ปี ณ วนัที่ 5 มีนาคม 2567 เท่ากบัรอ้ยละ 3.21 ต่อปี (ทีม่า: www.thaibma.or.th) 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 25 ปี 
ตั้งแต่ 1 มกราคม 2542 - 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งเท่ากับรอ้ยละ 10.17 (ที่มา: www.set.or.th และการ
ค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ) 

L = ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนดา้นตลาดของ AMARIN เฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี สิน้สุดวันที่  ณ วันที่ 5 
มีนาคม 2567  ซึ่งมีค่าเท่ากบั 0.67 (ทีม่า: Capital IQ) 

t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ AMARIN เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 
IBD/E = AMARIN ไม่มีภาระหนีสิ้นท่ีมีดอกเบีย้ 

 
โดยรายละเอยีดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงในตารางดา้นล่างดงันี ้
 

การค านวณอตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุน้ของ AMARIN 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ 
สมมติฐานทีใ่ช ้

(ร้อยละ) 
Risk-free Rate (1) 3.21 
Risk Premium (Rm – Rf) (2) 6.96 

  (3) 0.67 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] 7.89 

 
จาก Ke ดงัแสดงขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหา WACC โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 7.89 
Kd = AMARIN ไม่มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้  
t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ AMARIN เท่ากบัรอ้ยละ 20.00  

IBD/E = AMARIN ไม่มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้  
 
 
 

 

Ke = Rf + L (Rm – Rf) 
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การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ AMARIN 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช้ (ร้อยละ) 

Cost of Equity หรือ Ke (1) 7.89 
Cost of Debt หรือ Kd (2) - 
D/(D+E) (3) - 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) 20.00 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)}  

7.89 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) ของ AMARIN เท่ากบัรอ้ยละ 7.89 
 
11) การค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จากสมมติฐานขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ัดท าประมาณการกระแสเงินสดอิสระและคิดลดดว้ยตน้ทุนทาง
การเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (WACC) เพื่อค านวณมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของธุรกิจหลกั
ของ AMARIN โดยมีรายละเอียดการค านวณดงัต่อไปนี ้

 
ประมาณการกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของธุรกิจหลกัของ AMARIN 

 (ล้านบาท) 
1 มกราคม – 31 ธนัวาคม 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 4,362.38 4,622.07 4,859.37 5,115.36 5,331.64 5,559.58 

หกั ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร (3,152.95) (3,329.13) (3,489.46) (3,663.05) (3,814.96) (3,997.93) 

หกั ค่าใชจ้า่ย (1,010.02) (1,070.25) (1,129.82) (1,191.27) (1,250.10) (1,310.52) 

รายไดอ้ื่น  140.14 144.19 148.21 152.63 156.86 160.47 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนต้นทนุทางการ
เงนิและภาษีเงนิได้ (EBIT) 

339.56 366.88 388.30 413.67 423.44 411.60 

หกั ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินไดน้ิติบคุคล (67.91) (73.38) (77.66) (82.73) (84.69) (82.32) 

บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 623.64 653.18 683.60 714.96 747.32 804.09 

บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวยีน 

(109.96) (111.22) (111.56) (114.43) (113.11) (114.27) 

หกั ค่าใชจ้า่ยในการลงทนุ (571.91) (577.78) (584.50) (592.12) (600.71) (783.41) 

กระแสเงนิสดอิสระ 213.42 257.68 298.18 339.34 372.26 235.69 

บวก มลูคา่สดุทา้ย (Terminal Value)         3,420.74  

กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 213.42 257.68 298.18 339.34 3,792.99  
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 (ล้านบาท) 
1 มกราคม – 31 ธนัวาคม 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด
อิสระ 

3,549.24 

 

บวก เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 
ณ 31 ธันวาคม 2566 

250.87 

บวก เงินลงทนุในตราสารหนี ้ณ 31 
ธันวาคม 2566 

1,219.96 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด 5,020.07  

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าธุรกิจหลกัของ AMARIN เท่ากบั 5,020.07 ลา้นบาท 
 
12) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ส าหรบัการประเมินมลูค่าธุรกิจหลกัของ 
AMARIN โดยพิจารณาปัจจยัหลกัที่คาดว่าจะผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ AMARIN ไดแ้ก่  
 
1. การเปล่ียนแปลงของอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจส่ิงพิมพ ์งานแสดง และทีวีดิจิทลั   
2. การเปล่ียนแปลงของเงินลงทนุเฉล่ียต่อปีที่ใชใ้นการต่อใบอนญุาตทีวีดิจิทลั  
 
ทัง้นี ้ผลการวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว สรุปไดด้งันี ้
 

การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)  
ตามการเปลี่ยนแปลงของอตัราการเติบโตของรายได้จากธุรกิจสิ่งพิมพ ์งานแสดง และทวีดีิจิทลั 

ช่วง มูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN 

ลดลงรอ้ยละ 0.50 ต่อปี 4,565.23 

กรณีฐาน 5,020.07 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 5,484.73 

 
การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)  

ตามการเปลี่ยนแปลงของเงนิลงทนุเฉลี่ยต่อปีทีใ่ช้ในการตอ่ใบอนุญาตทวีดีิจทิัล 

ช่วง มูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.00 4,703.80 

กรณีฐาน 5,020.07 

ลดลงรอ้ยละ 25.00 5,336.34 
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จากผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวดงัตารางขา้งตน้ การประเมินมูลค่าธุรกิจหลักของ AMARIN เท่ากับ 4,565.23 - 
5,484.73 ล้านบาท  
 
2.1.5.2 การประเมินมูลค่าเงนิลงทุนในบริษัทร่วม ได้แก่ KDKW และ DD 
 
การประเมินมลูค่าของ KDKW และ DD ใชว้ิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) เนื่องจาก AMARIN ไม่มีอ  านาจ
ควบคุมใน  KDKW และ DD ซึ่งอาจท าใหม้ีขอ้จ ากัดเรื่องการเขา้ถึงขอ้มลูและการจดัท าประมาณการตามแผนงานของ
ผูบ้ริหาร ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีดงักล่าวสะทอ้นสถานะของกิจการในปัจจบุนั และ
ตัง้อยู่บนหลกัการความระมดัระวงั (Conservative Basis) การประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ KDKW และ DD ตาม
วิธีนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินจากมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชีของ KDKW และ DD โดยอา้งอิงขอ้มลูเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมจากงบการเงินรวมของ AMARIN ฉบับตรวจสอบ ส าหรบัปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยการ
ประเมินมลูค่าดว้ยวิธีดงักล่าวมีรายละเอียดดงันี ้ 
 

เงนิลงทนุในบริษทัร่วม ได้แก่ KDKW และ DD 

รายการ 
สัดส่วนการถือหุน้โดย AMARIN  

(ร้อยละ) 
มูลค่า  

(ล้านบาท) 
KDKW 46.00 57.47 
DD 25.10 78.65 

รวม 136.12 

 
จากตารางขา้งตน้ มลูค่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม ไดแ้ก่ KDKW และ DD ตามวิธีมลูค่าตามบญัชี เท่ากบั 136.12 ลา้นบาท 
 
2.1.5.3 การประเมินมูลค่าทีด่ินรอการพัฒนา 
 
ตามที่ AMARIN มีที่ดินรอการพฒันา ไดแ้ก่ ที่ดินว่างเปล่า ต าบลล าโพ อ าเภอบางบวัทอง นนทบรุี ซึ่งยงัไม่น าไปใชใ้นการ
ประกอบธุรกิจ รวมจ านวน 44 ไร่ 3 งาน 12 ตารางวา ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าสินทรพัยด์งักล่าวดว้ยวิธี
ปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) โดยการปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยด์งักล่าวดว้ย
ราคาประเมินของผูป้ระเมินราคาอิสระที่ประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลาด (Market Approach) ซึ่งจดัท าโดย 15 ที่ปรกึษา
ธุรกิจ ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อสะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่
เป็นปัจจบุนัมากที่สดุ โดยสามารถสรุปมลูค่าตลาดสทุธิของที่ดินรอการพฒันา ดงันี ้ 
 

สรุปมูลค่าตลาดสุทธิของทีด่นิรอการพัฒนา 

สินทรัพย ์
มูลค่าตามบัญชี ณ  
31 ธนัวาคม 2566 

ส่วนเพิ่ม / (ลด) 
มูลค่าตามวิธีปรับปรุง

มูลค่าตามบัญชี  
ที่ดินรอการพฒันา  199.69 92.31 292.00 
(หกั) ภาษีเงินไดร้อ้ยละ 20.00 (18.46) 

มูลค่าสุทธ ิ 273.54 
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จากตารางข้างตน้ มูลค่าที่ดินรอการพัฒนาของ AMARIN ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value 
Approach) เท่ากบั 273.54 ลา้นบาท 
 
2.1.5.4 สรุปผลการประเมินด้วยวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 

มูลค่าหุน้สามัญของ AMARIN ตามวิธกีารรวมมูลค่าของแตล่ะกิจการ (Sum of the Parts: SOTP) 

บริษัท 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 
มูลค่ายุติธรรม  
(ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้
โดย AMARIN 
(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรมตาม
สัดส่วนการถือหุน้  

(ล้านบาท) 
1. ธุรกิจหลกัของ 

AMARIN 
วิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

4,565.23 - 5,484.73 N/A 4,565.23 - 5,484.73 

2. KDKW วิธีมลูคา่ตามบญัชี 124.93 46.00 57.47 
3. DD  วิธีมลูคา่ตามบญัชี 313.36 25.10 78.65 
4. ที่ดินรอการ

พฒันา 
วิธีปรบัปรุงมลูคา่

ตามบญัช ี
273.54 

 
N/A 273.54 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ AMARIN 
4,974.89 - 5,894.39
กรณีฐาน: 5,429.73 

จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) – มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 998.28 

มูลค่าหุน้สามัญของ AMARIN (บาทต่อหุน้) 
4.98 – 5.90  

กรณีฐาน: 5.44 
 
จากการค านวณขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ AMARIN ตามวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts: 
SOTP) เท่ากับ 4.98 – 5.90 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ ราคาฐานของการประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากับ 5.44 
บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ เท่ากบั 0.44 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 8.78  
 
2.1.6 สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ AMARIN 
 

สรุปการเปรียบเทยีบราคาประเมินหุน้สามัญของ AMARIN กับราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์

วิธีประเมินมูลค่าหุน้ 
ราคาประเมิน 

โดย IFA  
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้  
(บาทต่อหุน้) 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีประเมิน 

ราคาประเมนิ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้  

(ร้อยละ) 
วิธีมลูค่าตามบญัชี 4.72 

5.00 

ไม่เหมาะสม (5.52) 
วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 5.43 ไม่เหมาะสม 8.59 
วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด 4.20 – 5.32 ไม่เหมาะสม (16.01) – 6.45 
วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด    
- วิธีอตัราส่วน P/BV 5.68 – 8.05 ไม่เหมาะสม 13.62 – 61.04 
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วิธีประเมินมูลค่าหุน้ 
ราคาประเมิน 

โดย IFA  
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้  
(บาทต่อหุน้) 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีประเมิน 

ราคาประเมนิ 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้  

(ร้อยละ) 
- วิธีอตัราส่วน PER 8.26 – 8.94 ไม่เหมาะสม 65.10 – 78.83 
- วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 10.01 – 11.38 ไม่เหมาะสม 100.18 – 127.68 

วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ 
4.98 – 5.90  

กรณีฐาน: 5.44 
เหมาะสม 

(0.33) - 18.09
กรณีฐาน: 8.78 

 
ทัง้นีก้ารประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีต่างๆ นัน้ จะมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยที่แตกต่างกัน ซึ่งสามารถสรุปความเหมาะสมของแต่ละ
วิธีได ้ดงันี ้
 

วิธีการประเมิน ความเหมาะสม ค าอธิบาย 
วิธีมลูคา่ตามบญัช ี ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีแ้มว้่าจะค านึงถึงมลูค่าของกิจการ ณ ขณะใด

ขณะหน่ึง แต่อย่างไรก็ตาม วิธีการนีไ้ม่ไดค้  านึงถึงศกัยภาพใน
การเติบโตและความสามารถ ในการสรา้งกระแสเงินสดใน
อนาคต 

วิธีปรบัปรุงมลูคา่ตามบญัชี ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีแ้มว้่าจะไดพ้ิจารณา มลูค่าตลาดของสินทรพัย์
ของกิจการโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ แต่อย่างไรก็ตาม วิธีการ
นีค้  านึงถึงมูลค่าของกิจการ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งเท่านัน้ 
โดยไม่ค านึงถึงศักยภาพในการเติบโตและความสามารถใน
การสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ 

วิธีมลูคา่หุน้ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนี ้แม้ว่าจะสามารถสะท้อนมูลค่ากิจการตาม 
อุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้สามญัที่มีการซือ้ขายจริงในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ได้ในระดับหนึ่ง อย่างไรก็ตามหุ้นสามัญของ
กิจการค่อนขา้งมีสภาพคล่องจ ากัด และราคาตลาดจะไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจัยภายนอกหลายประการ อาทิ ภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศ ภาวะการเมือง อตัราดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่ง
เป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้ 

วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนใน
ตลาด 

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีป้ระเมินโดยการเปรียบเทียบกิจการกับบริษัท
อื่น ซึ่งมีความแตกต่าง ทัง้ในดา้นโครงสรา้งรายได ้กลุ่มลกูคา้
เป้าหมาย ขนาดของธุรกิจ โครงสรา้งทางการเงิน และสภาพ
คล่องของหุน้สามญั เป็นตน้ 

วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละ
กิจการ (Sum of The Parts 
Approach) 

เหมาะสม เ น่ื อ งจ าก  วิ ธี นี้ พิ จ า รณา ถึ งผลการด า เ นิน งาน 
ความสามารถในการท าก าไร กระแสเงินสดในอนาคต 
มูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม และมูลค่าตลาดของทีด่ิน
รอการพัฒนา 
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จากตารางสรุปขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงเหน็ว่าการประเมินมูลค่ากิจการโดยวิธีการรวมมูลค่าของแต่
ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) เป็นวิธีทีเ่หมาะสมทีสุ่ดในการประเมินมูลค่ากิจการของ AMARIN และ
ช่วงราคาที่เหมาะสมส าหรับมูลค่ากิจการของ AMARIN เท่ากับ 4.98 – 5.90 บาทต่อหุ้น โดยมีราคาฐานของการ
ประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากับ 5.44 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคาเสนอซื้อที่ 5.00 บาทต่อหุ้น จ านวน 
0.44 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 8.78 รวมถึงหากพิจารณามลูค่าของหุน้สามญัของกิจการดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่า
ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) ซึ่งเป็นการวดัมลูค่าพืน้ฐานของหุน้สามญัของกิจการ จากมลูค่าตามบญัชี 
ณ 31 ธันวาคม 2566 ปรบัปรุงดว้ยมลูค่าตลาดของสินทรพัยด์ว้ยราคาประเมินล่าสดุไดเ้ท่ากับ 5.43 บาทต่อหุน้ สงูกว่า
ราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ 
  
2.2 เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และ
ขอ้มลูประกอบอื่นๆ ของกิจการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ดว้ย
เหตผุลดงัต่อไปนี ้  
 
1. ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 

  
ตามที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของกิจการ โดยใชว้ิธีการประเมินมลูค่ายุติธรรม
ต่างๆ ตามที่แสดงไวใ้นส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1 เพื่อพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ ของรายงานฉบบันี ้ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach: SOTP) เป็นวิธีที่
เหมาะสม เพราะไดพ้ิจารณาถึงผลการด าเนินงาน ความสามารถในการท าก าไร กระแสเงินสดในอนาคต มลูค่าเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม และมูลค่าตลาดของที่ดินรอการพัฒนาของ AMARIN ซึ่งผลปรากฏว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้น
สามัญของกิจการที่ประเมินดว้ยวิธี SOTP นี ้อยู่ในช่วง 4.98 – 5.90 บาทต่อหุน้ ทั้งนี ้เนื่องจากราคาฐานของการ
ประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากบั 5.44 บาทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่า
รอ้ยละ 8.78 ดว้ยเหตุนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ ไม่เหมาะสม รวมถึง
หากพิจารณามลูค่าของหุน้สามญัของกิจการดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
ซึ่งเป็นการวดัมลูค่าพืน้ฐานของหุน้สามญัของกิจการ จากมลูค่าตามบญัชี ณ 31 ธันวาคม 2566 ปรบัปรุงดว้ยมลูค่า
ตลาดของสินทรพัยด์ว้ยราคาประเมินล่าสดุ ไดเ้ท่ากบั 5.43 บาทต่อหุน้ สงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ 

 
2. โอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในตลาดหลักทรัพยฯ์ หากราคาตลาดสูงกว่าราคาเสนอซือ้ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า หากพิจารณาราคาหุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
ถึงวนัที่ 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการ
เขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากจิการ (แบบ 247-3) ราคาซือ้ขายหุน้ของบรษิทัฯ ในช่วง 15 – 360 วนัท าการยอ้นหลงั 
มีราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก  4.20 – 5.32 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลังปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 
2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงานฉบบันี)้ หากหุน้สามญัของกิจการที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ณ 
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เวลาที่ผูถื้อหุน้ประสงคท์ี่จะขายในอนาคต มีราคาซือ้ขายสงูกว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้อาจมีโอกาสที่จะขายหุน้ของ
กิจการในราคาที่สงูกว่าราคาเสนอซือ้โดยผ่านการขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได  ้

 
2.3 ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซื้อระบุไว้ในค าเสนอซื้อรวมทั้งความ

เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหถ์ึงประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบไุวใ้นค า
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์(247-4) รวมทัง้ความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้
 
สถานภาพของกิจการ 
 
ตามที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ณ วันที่กิจการไดร้ับค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มี
นโยบายที่จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายในระยะเวลา 
12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ เวน้แต่กรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตาม
กฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
อย่างไรก็ตาม หลังท าค าเสนอซือ้จะมีการพิจารณานโยบายและทิศทางการด าเนินธุรกิจของ AMARIN ใหเ้หมาะสมกับ
สภาพเศรษฐกิจ แนวโน้มทางธุรกิจและการแข่งขัน ฯลฯ และหากนโยบายมีการเปล่ียนแปลงหรือจะ เปล่ียนแปลง
สถานการณก์ารเป็นบรษิัทจดทะเบียน กิจการจะด าเนินการขออนมุตัิตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-
4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียน ภายใน
ระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลารับซือ้ เนื่องจากกิจการจะยังคงสถานะบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ต่อไป ภายในระยะเวลาดงักล่าว เวน้แต่ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย 
หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้  
 
นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นเพิ่มเติมว่า กิจการอาจมีความเส่ียงในเรื่องการด ารงสถานะบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ หากภายหลังการท าค าเสนอซือ้ กิจการมีสัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อยต ่ากว่า
เกณฑด์ ารงสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องการกระจายการถือหุน้ของผูถื้อหุน้สามญัรายย่อย 
(Free Float) ที่ก าหนดใหก้ิจการตอ้งมีจ านวนผูถื้อหุน้สามญัรายย่อยไม่นอ้ยกว่า 150 ราย และตอ้งถือหุน้รวมกันไม่นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 15.00 ของทุนช าระแลว้ของกิจการนัน้ ซึ่งอาจเป็นผลท าให้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย CF (Caution – 
Free Float) และกิจการจะตอ้งจดัประชมุเพื่อใหข้อ้มลูและชีแ้จงแนวทางแกไ้ขคณุสมบตัิกับผูล้งทนุและผูท้ี่เก่ียวขอ้งในทุก
ไตรมาส  (Public Presentation) และเมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย CF ต่อเนื่องเป็นระยะเวลา 1 ปี และกิจการยงั
ไม่สามารถแกไ้ขได ้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะปลดเครื่องหมาย CF และขึน้เครื่องหมาย SP (Suspension) ตามขอ้ก าหนดและ
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แนวทางของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าดว้ยการหา้มซือ้หรือขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนเป็นการชั่วคราวจนกวา่บรษิทัจดทะเบยีน
จะสามารถกระจายการถือหุน้รายย่อยได้ครบถว้น และเมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย SP ต่อเนื่องเป็นระยะเวลา
ครบ 1 ปี แลว้ จะเป็นเหตใุหหุ้น้สามญัของกิจการเขา้ข่ายอาจถกูเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนได ้อา้งอิงตาม
หนงัสือเวียนของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่ บจ.(ว) 2/2557 เรื่อง การปรบัปรุงเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อ
ยกระดบัการก ากับดูแลบริษัทจดทะเบียนและการเปิดเผยขอ้มลู ซึ่งจะบงัคบัใชใ้นวนัที่ 25 มีนาคม 2567 ในกรณีขา้งตน้ 
ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไดร้ะบุไว้ในแบบ 247-4 ว่าอาจมีการพิจารณาขายหุ้นของกิจการเพื่อให้กิจการมีคุณสมบัติเรื่องการ
กระจายการถือหุน้รายย่อยตามเกณฑก์ารด ารงสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียน 
 
นอกจากนี ้ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลา 12 เดือนดงักล่าว กิจการและผูถื้อหุน้ท่ียงัคงถือหุน้ของกิจการต่อไปอาจมีความเส่ียง
จากการที่ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ได ้ซึ่งหากผูท้  าค าเสนอซือ้จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งด าเนินการใหก้ิจการไดร้บั
มติอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และไม่มีผู้
ถือหุน้คดัคา้นการเพิกถอนหลกัทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ  
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  (แบบ 
247-3) เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ และบรษิัทในกลุ่มเดียวกนั (รวมเรียก บรษิัท สิรวิฒันภกัดี จ ากดั  บรษิัท วฒันภกัดี จ ากดั 
และบริษัท สิริภักดีธรรม จ ากัดว่า “กลุ่มอเดลฟอส”) ถือหุน้รวมกันในกิจการคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนน
เสียงเกินกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้รายย่อย
ยงัมีสิทธิที่จะลงคะแนนเสียงไม่เห็นชอบต่อการขอเพิกถอนหลกัทรพัย ์โดยตอ้งมีคะแนนเสียงรวมกนัเกินกว่ารอ้ยละ 10.00 
นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิการอีกครัง้ เพื่อเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหลกัทรพัยข์อง
กิจการสามารถขายหลกัทรพัยท์ี่ตนเองถืออยู่ได ้
 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ในระยะเวลา 12 เดือนจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ ณ วันท าค าเสนอซือ้ ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการ
อย่างมีนยัส าคญั  
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ: 
  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ 
(แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคใ์น
การด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการ ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มี
แผนท่ีจะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั ภายในระยะเวลาดงักล่าว  
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แผนการบริหารกิจการในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะให้การสนับสนุนและบริหารจัดการผ่านการก าหนดนโยบายของคณะกรรมการของ
กิจการ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนการเปล่ียนแปลงแผนการบริหารกิจการอย่างมีนยัส าคญัภายใน 12 เดือนหลงัจาก
สิน้สุดระยะเวลาการรับซือ้ เว้นแต่มีเหตุจ าเป็นและสมควรในภายหลัง โดยการด าเนินการดังกล่าวจะตอ้งไดร้ับการ
พิจารณาอนมุตัิอย่างถกูตอ้งตามนโยบายของกิจการและด าเนินการภายใตก้ระบวนการและกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการบรหิารกิจการในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท า
ค าเสนอซือ้ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของ
กิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั จากแผนการบริหารกิจการ ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สุด
ระยะเวลารับซือ้ เนื่องจากผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนเปล่ียนแปลงการบริหารกิจการอย่างมีนัยส าคัญภายใน 12 เดือน
หลังจากสิน้สุดระยะเวลาการรบัซือ้ นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ยังเป็นบริษัทในกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการ ซึ่ง ณ 
ปัจจบุนัเป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบาย การจดัการ หรือการด าเนินงานของกิจการอย่างมีนยัส าคญัอยู่แลว้  
อย่างไรก็ตาม หากผูท้  าค าเสนอซือ้จะเปล่ียนแปลงแผนธุรกิจของกิจการอย่างมีนยัส าคญั ดว้ยเหตุจ าเป็นและสมควรใน
ภายหลัง ตามที่ปรากฎในแบบ 247-4 ผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้งด าเนินการให้ไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการและไดร้ับการอนุมัติอื่นๆ ที่จ  าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามข้อบังคับ 
กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  (แบบ 
247-3) เนื่องจาก กลุ่มอเดลฟอสถือหุน้ในกิจการรวมกันคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนนเสียงเกินกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ส่งผลใหก้ลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้มีอ  านาจในการ
บรหิารงานในกิจการและสามารถควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ที่ส  าคญัได ้
 
แผนการขยายการลงทุน 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท า
ค าเสนอซือ้ ในกรณีที่ AMARIN อาจจะพิจารณาขยายการลงทุนของกิจการเพิ่มเติมหากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือโอกาส
ทางการลงทุนที่เหมาะสม ทั้งนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะพิจารณา และศึกษาแผนการลงทุนดงักล่าวใหเ้หมาะสมต่อไป ซึ่งใน
กรณีดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้ในฐานะผูถื้อหุน้จะด าเนินการให ้AMARIN ปฏิบตัิภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 
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ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ของกิจการ (แบบ 
247-4) และมีความเห็นว่า ในกรณีที่กิจการอาจจะพิจารณาขยายการลงทนุของกิจการเพิ่มเติมหากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือ
โอกาสทางการลงทุนที่เหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้งด าเนินการศึกษาแผนการลงทุนดงักล่าวใหเ้หมาะสม 
และใหไ้ดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการและไดร้บัการอนมุตัิอื่นๆ ที่จ  าเป็น
เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่างๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
แผนการปรับโครงสร้างองคก์ร การบริหารงาน และการจ้างงาน 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้ ผูท้  าค า
เสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการและ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการ ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก
วันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้อย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการและ/หรือ 
ผูบ้รหิารของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบั
จากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเปล่ียนโครงสรา้งองคก์รและการบริหารของ
กิจการเพื่อใหเ้หมาะสมกบัการเติบโต ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ซึ่งตอ้งสอดคลอ้งกับนโยบายการด าเนินธุรกิจหลกั
ของกิจการ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการปรงัโครงสรา้งองคก์ร การบริหารงาน และการจา้งงาน ตามที่ระบุไวใ้นค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจาก
การแผนการโครงสรา้งองคก์ร การบริหาร และการจา้งงาน ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท า
ค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้หากจะมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการและ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการ อาทิ การพน้ต าแหน่ง
ตามวาระ กิจการจะตอ้งปฏิบตัิตามขอ้บงัคบัของกิจการ และหลกัเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้
ณ ปัจจุบนั  มีตวัแทนจากกลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งเป็นกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการ ด ารงต าแหน่งกรรมการและ
ผูบ้ริหารของกิจการอยู่แลว้  ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าน่าจะไม่มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการของ
กิจการอย่างมีนยัส าคญัภายในระยะเวลา 12 เดือน ตามที่ปรากฎในแบบ 247-4 
 
แผนการจ าหน่ายทรัพยส์ินหลัก 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะจ าหน่ายสินทรพัยห์ลกัใดๆ 
ของกิจการภายใน 12 เดือนหลังจากสิน้สุดระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่จะถือว่าการจ าหน่ายดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการ
ด าเนินธุรกิจตามปกติและไดร้บัอนุมตัิอย่างถูกตอ้งตามนโยบายของกิจการ และจะตอ้งปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ที่เก่ียวขอ้ง
รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเฉพาะกฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ในกรณีที่บงัคบัใช)้ หรือใหส้อดคลอ้งกับ
แผนธุรกิจในอนาคต 
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ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกั ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ 
(แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผู้ถือหุ้นของกิจการจะไม่ไดร้ับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากแผนการ
จ าหน่ายสินทรพัยห์ลกัของกิจการ ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่จะถือว่าการจ าหน่าย
ดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินธุรกิจตามปกติ โดยในกรณีดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการใหไ้ดร้บัการอนมุตัิ
จากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการและไดร้บัการอนุมัติอื่นๆ ที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตาม
ข้อบังคับ กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เก่ียวข้องและมีผลบังคับใช้ในขณะนั้น รวมถึง การป ฏิบัติตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งสินทรพัย ์และประกาศของคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการ
ของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 และที่แกไ้ขเพิ่มเติม 
รวมถึงด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบัแผนธุรกิจของกิจการในอนาคต 
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  (แบบ 
247-3) เนื่องจาก กลุ่มอเดลฟอสถือหุน้ในกิจการรวมกันคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนนเสียงเกินกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ส่งผลใหก้ลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้มีอ  านาจในการ
บริหารงานในกิจการและสามารถควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นที่ส  าคัญได ้ซึ่งอาจรวมถึงการเข้าท ารายการจ าหน่าย
ทรพัยสิ์นหลกัของกิจการ 
 
แผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางการเงนิ  
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ณ วนัท่ีกิจการไดร้บัค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่
จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้หากมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั การท าธุรกรรม ดงักล่าวตอ้ง
ไดร้บัการพิจารณาอนุมัติจากคณะกรรมการของกิจการ และ/หรือผูถื้อหุน้ของกิจการ (แลว้แต่กรณี)  อย่างถูกตอ้งตาม
นโยบายของกิจการ และจะตอ้งปฏิบตัิตามกฎเกณฑที่เก่ียวขอ้งรวมถึงแต่ไม่จ ากดั เฉพาะกฎเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ในกรณีที่บงัคบัใช)้  
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงิน ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ของกิจการ (แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัจาก
แผนการโครงสรา้งทางการเงินของกิจการ ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ เนื่องจากผูท้  า
ค าเสนอซือ้มิไดร้ะบแุผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงินตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) 
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นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากปัจจุบนั ที่กิจการมีนโยบายการจ่ายปันผลใน
อตัราไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 60.00 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีและเงินส ารองตามกฎหมายในแต่ละปี โดยกิจการจะพิจารณาการ
จ่ายเงินปันผลโดยค านึงถึงปัจจยัต่างๆ เพื่อก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่ผูถื้อหุน้เป็นหลกั และการจ่ายปันผลนัน้จะตอ้งไม่มี
ผลกระทบต่อการด าเนินงานตามปกติของกิจการอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นีก้ารจ่ายเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลง
ได ้ขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน สภาพคล่อง แผนการขยายธุรกิจ ความจ าเป็นและความเหมาะสมใน
อนาคต และปัจจยัอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งในการบริหารงานของกิจการตามความเหมาะสมดว้ยการพิจารณาของคณะกรรมการ
บรษิัท 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณานโยบายการจ่ายเงินปันผล ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 
247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ 
ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ ทัง้นี ้การพิจารณาจ่ายเงินปันผลและเงินปันผลระหว่าง
กาลนัน้ ขึน้อยู่กบัการพิจารณาของที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท และ/หรือ ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ   
 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่ยงัคงถือหุน้ในกิจการต่อไปมีโอกาสไดร้บัเงินปันผลหรือเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรจากการด าเนินงาน 
ทั้งนี ้เนื่องจาก ณ วันที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (แบบ 247-3) กลุ่มอเดลฟอสถือหุน้ในกิจการรวมกนัคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนนเสียงเกินกว่า 3 ใน 
4 ของจ านวนหุน้ที่ออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  ส่งผลใหก้ลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้มีอ านาจใน
การบรหิารงานในกิจการและสามารถควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ได ้ซึ่งรวมถึงการพิจารณาอนมุตัิจ่ายเงินปันผล 
 
รายการระหว่างกัน  
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) ปัจจุบนักิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบัติ
และขัน้ตอนการอนมุตัิรายการระหว่างกนัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อ
ป้องกันมิใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการ และ/หรือ บุคคลที่อาจมีความ
ขดัแยง้  
 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง
นโยบายการท ารายการระหว่างกนัของกิจการ โดยรายการระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการที่ยงัคงด าเนินอยู่ จะยงัคง
เกิดขึน้ต่อไปในอนาคต ซึ่งเป็นรายการซือ้ขายสินคา้และบริการท่ีเป็นไปตามธุรกิจการคา้ปกติและเงื่อนไขทางการคา้ปกติ 
ทัง้นี ้ในกรณีกิจการจะมีการด าเนินงานเก่ียวกบัรายการระหว่างกนัเพิ่มเติมกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ในอนาคต ผูท้  าค าเสนอซือ้
จะมีการพิจารณาอย่างระมดัระวงัเพื่อใหแ้น่ใจว่าการท ารายการระหว่างกันในอนาคตจะเป็นการท ารายการที่มีเงื่อนไข
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เสมือนการท ารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) และเป็นไปตามพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์กฎระเบียบตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมไปถึงกฎและระเบียบ
อื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการท ารายการระหว่างกนั 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณานโยบายรายการระหว่างกนั ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 
247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผู้ถือหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้ับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากนโยบายการท า
รายการระหว่างกนัของกิจการ ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ เนื่องจากปัจจบุนักิจการมี
การก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนการอนมุตัิรายการระหว่างกนัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของ
กิจการ และ/หรือ บคุคลที่อาจมีความขดัแยง้แลว้ ซึ่งรายการระหว่างกนัของกิจการส่วนใหญ่เป็นรายการธุรกิจปกติและจะ
มีต่อไปในอนาคต ทั้งนี ้รายการระหว่างกันของกิจการด าเนินการเช่นเดียวกับการท ารายการกับบุคลภายนอกอื่น ๆ มี
เงื่อนไขการคา้ทั่วไป เสมือนการท ารายการกบับคุคลภายนอก (Arm’s Length Basis) และเป็นไปตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง   
 
2.4 ประโยชนท์ีผู้่ถือหุ้นจะได้รับและผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น ในกรณีทีผู้่ถือหุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้ (เฉพาะกรณีที่

ค าเสนอซือ้น้ันเป็นค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน) 
 
– ไม่มี – 

 
2.5 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ตามขอ้มลูและเหตผุลที่ระบไุวข้า้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
ดว้ยปัจจยัหลกั ดงันี ้ 
 
1. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าหุน้ของกิจการ  โดยใชว้ิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมต่างๆ 

ตามที่แสดงไวใ้นส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 เพื่อพิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ ของรายงานฉบบันี ้เพื่อที่จะ
ประเมินมลูค่ายตุิธรรมของกิจการ ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีการรวมมลูค่าของแต่ละกิจการ 
(Sum of The Parts Approach: SOTP) เ ป็นวิ ธีที่ เ หมาะสม เพราะได้พิ จารณาถึ งผลการด า เนินงาน 
ความสามารถในการท าก าไร กระแสเงินสดในอนาคต มลูค่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม และมลูค่าตลาดของที่ดินรอ
การพัฒนาของ AMARIN ซึ่งปรากฏว่ามูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของกิจการที่ประเมินดว้ยวิธีดังกล่าว อยู่
ในช่วง 4.98 – 5.90 บาทต่อหุน้ ทัง้นี ้เนื่องจากราคาฐานของการประเมิน (Base Case Valuation) เท่ากับ 5.44 
บาทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ารอ้ยละ 8.78 ดว้ยเหตุนี ้ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระจึงเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้ ไม่เหมาะสม รวมถึงหากพิจารณามลูค่าของหุน้สามญัของ
กิจการที่ประเมินด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) ซึ่งเป็นการวัดมูลค่า
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พืน้ฐานของหุ้นสามัญของกิจการ จากมูลค่าตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2566 ปรับปรุงดว้ยมูลค่าตลาดของ
สินทรพัยด์ว้ยราคาประเมินล่าสดุ ไดเ้ท่ากบั 5.43 บาทต่อหุน้ สงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 5.00 บาทต่อหุน้  

 
2. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า หากพิจารณาราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ถึงวนัที่ 5 มีนาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนท่ีผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาใน
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ราคาซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ ในช่วง 15 – 360 วนัท าการ
ยอ้นหลงั มีราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  4.20 – 5.32 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏใน
ส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงานฉบบันี)้ หากหุน้สามญัของกิจการที่ซือ้ขายในตลาด
หลักทรพัยฯ์ ณ เวลาที่ผูถื้อหุน้ประสงคท์ี่จะขาย มีราคาซือ้ขายสงูกว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้อาจมีโอกาสที่จะ
ขายหุน้ของกิจการในอนาคตในราคาที่สงูกว่าราคาเสนอซือ้โดยผ่านการขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได  ้
 

ทั้งนี้ การตัดสินใจตอบรับหรือปฏิเสธขึ้นอยู่กับผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญน้ัน ผู้ถือหุ้นควรจะต้องพิจารณาประเด็น
ต่างๆ เพื่อประกอบการตัดสินใจดังต่อไปนี ้  

 
1. ผูถื้อหุน้ท่ีตอบรบัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้อาจสามารถขจดัหรือลดความเส่ียงที่อาจไม่สามารถขายหุน้ในราคา

และจ านวนที่ตอ้งการไดภ้ายในระยะเวลาก าหนด เนื่องจากหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ มีความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง
เพราะมีปริมาณการซือ้ขายที่ค่อนขา้งต ่า โดยเมื่อพิจารณาปริมาณหุน้ของ AMARIN ที่มีการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนั
ในช่วงระยะเวลายอ้นหลัง 15 – 360 วันท าการ มีค่าเฉล่ียอยู่ที่ประมาณ 0.03 – 0.07 ลา้นหุน้ต่อวนั หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 0.003 – 0.007 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ AMARIN ซึ่งมีสภาพคล่องในการซือ้ขายจ ากดั 
(รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงานฉบบันี)้ 
 
ดว้ยเหตุนี ้การท าค าเสนอซือ้ครัง้นีจ้ึงเป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของกิจการสามารถขายหุน้ที่ตนเอง
ถืออยู่ไดท้ัง้จ านวนในคราวเดียว ซึ่งปัจจบุนัอาจไม่สามารถด าเนินการไดผ่้านตลาดหลกัทรพัยฯ์ เนื่องจากหุน้ของ
กิจการมีสภาพคล่องค่อนขา้งต ่า  
 

2. ณ วันที่ 5 มีนาคม 2567 ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  
(แบบ 247-3) กลุ่มอเดลฟอสถือหุน้ในกิจการรวมกันคิดเป็นรอ้ยละ 82.1145 ซึ่งคิดเป็นคะแนนเสียงเกินกว่า 3 
ใน 4 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ส่งผลใหก้ลุ่มของผูท้  าค าเสนอซือ้มี
อ านาจในการบรหิารงานในกิจการและสามารถควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ที่ส  าคญัได ้ดว้ยเหตุนี ้ในกรณีที่ผูถื้อ
หุน้ตอ้งการจะลดความเส่ียงหรือผลกระทบต่างๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต อนัเกิดจากการเปล่ียนแปลงนโยบาย
การบริหารงานในกิจการและแผนงานต่างๆ โดยผูท้  าค าเสนอซือ้ ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ ใหญ่ของกิจการที่อาจเกิดขึน้
ภายหลงัระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จึงอาจพิจารณาตอบรบัค า
เสนอซือ้ในครัง้นี ้
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เอกสารแนบ 1  สรุปรายงานการประเมินมูลค่าทีด่ินและสิ่งปลูกสร้างของบริษัทฯ โดยผู้ประเมินราคาอิสระ 
 
บริษัทฯ ไดว้่าจ้างบริษัท 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ จ ากัด (“ผู้ประเมินราคาอิสระ”) ซึ่งเป็นผู้ประเมินราคาอิสระที่ไดร้บัความ
เห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นของบริษัทฯ จ านวน 10 แห่ง จากรายงานการประเมิน
สินทรพัย ์9 ฉบบั ไดแ้ก่ ที่ดินว่างเปล่า จ านวน 3 แห่ง และที่ดิน พรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง จ านวน 7 แห่ง โดยรายละเอียดของการ
ประเมินทรพัยสิ์นของบรษิัทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของบริษทัฯ โดยผู้ประเมินอิสระ 

ล าดับ รายการ 
เนือ้ทีด่นิ 
(ไร่) 

สรุปมูลค่า
ประเมิน 

ราคาบัญชีสุทธิ 
ณ 31 ธ.ค. 66 

ผลต่างมูลค่า
ประเมินเทยีบ
ราคาบัญช ี

(ล้านบาท) 
1 ที่ดินว่างเปล่า: เขตตล่ิงชนั 8-0-46 172.00 147.16 24.84 

2 

ที่ดินว่างเปล่า: อ าเภอบางบวัทอง 
(ส่วนท่ี 1) 

42-3-48 274.40 
199.69 92.31 

ที่ดินว่างเปล่า: อ าเภอบางบวัทอง 
(ส่วนท่ี 2) 

1-3-64 17.60 

3 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร 17
รายการ 

18-1-62.1 641.20 167.63 473.57 

4 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร
พาณิชย ์6 คหูา 

0-1-65 58.00 21.90 36.10 

5 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร
โกดงั 1 หลงั 

3-0-28.8 79.20 18.22 60.98 

6 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร
ส านกังาน 3 ชัน้ 1 หลงั 

0-3-18.6 74.50 28.57 45.93 

7 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคารส่ิง
ปลกูสรา้ง 9 รายการ 

7-2-62 255.40 145.26 110.14 

8 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร
โรงงาน 3 หลงั 

2-0-17 48.00 12.43 35.57 

9 
ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง: อาคาร
ส านกังาน 3 ชัน้ และ 4 ชัน้ 

1-2-33.7 231.10 230.01 1.09 

รวม 1,851.40 970.87 880.53 
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1. ทีด่ินว่างเปล่า: เขตตลิ่งชัน 
 
ทรัพยสิ์นที่ประเมินมูลค่าไดแ้ก่ ท่ีดินเปล่า จ านวน 3 โฉนด รวมพืน้ที่ 8-0-46.0 ไร่ (3,246.0 ตารางวา) ตั้งอยู่ติดถนน
ชยัพฤกษ์ และติดคลองบางกอกนอ้ย แขวงตลิ่งชนั เขตตล่ิงชนั จงัหวดักรุงเทพมหานคร โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ
ไดท้ าการส ารวจ และประเมินมูลค่าทรัพย์สิน เมื่อวันที่ 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวันที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อ
วัตถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระเลือกใช้วิธีเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการ
ประเมินมลูค่าของที่ดิน รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 110188 110427 และ 110564  

172.00 ลา้นบาท 
(53,000 บาท ต่อ  

ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 8-0-46.0 ไร ่(3,246.0 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูต่ิดถนนชยัพฤกษ์ และตดิคลองบางกอกนอ้ย แขวง
ตลิ่งชนั เขตตล่ิงชนั จงัหวดักรุงเทพมหานคร 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมูลค่าของที่ดิน โดย
คดัเลือกขอ้มลูมลูค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถเปรียบเทียบกนัได ้และท าการ
ปรับปรุงความแตกต่างของทรัพยสิ์นที่ประเมินมูลค่ากับราคาขายจริงของทรัพยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบได ้ผู้ประเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มลูตลาดจ านวน 4 รายการ โดยเป็นท่ีดินเปล่าทัง้ 4 รายการ มี
ราคาเสนอขาย 43,500 – 80,000 บาทต่อตารางวา เพื่อน ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณ
และปรับปรุงเปรียบเทียบกับทรัพย์สิน (Adjustment Grid) โดยให้คะแนนลบ (-) เมื่อข้อมูลตลาดเปรียบเทียบดีกว่า
ทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ รวม 3 โฉนด ที่
ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 172.04 ลา้นบาท หรือประมาณ 172.00 ลา้นบาท 
 
ทัง้นี ้มลูค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดินรวม จ านวน 3 โฉนดตามรายงาน
ลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 172.00 ลา้นบาท  

 
2. ทีด่ินว่างเปล่า: อ าเภอบางบัวทอง (ส่วนที ่1 และ 2) 
 
2.1        ทีด่ินว่างเปล่า: อ าเภอบางบัวทอง ส่วนที ่1 
 
ทรพัยสิ์นที่ประเมินมูลค่าไดแ้ก่ ที่ดินเปล่า จ านวน 8 โฉนด รวมพืน้ที่ 42-3-48.0 ไร่ (17,148.0 ตารางวา) ตัง้อยู่ติดถนน
สายล าโพ – วดัศรีเขตนนัทาราม (นบ.2029) แยกจาก ถนนบางบวัทอง - บางควูดั (ทล.345) บรเิวณหลกักิโลเมตรท่ี 2 – 3 
ต าบลล าโพ อ าเภอบางบวัทอง จงัหวดันนทบุรี โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น 
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เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ
เลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมูลค่าของที่ดิน รายละเอียดทรพัยสิ์นและการ
ประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 
6275, 8552, 161665, 162866, 165357, 165358, 
165359 และ 165360  

274.40 ลา้นบาท 
(16,000 บาท ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 42-3-48.0 ไร ่(17,148.0 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 

ตัง้อยูต่ิดถนนสายล าโพ – วดัศรีเขตนนัทาราม (นบ.2029) 
แยกจาก ถนนบางบวัทอง - บางควูดั (ทล.345) บรเิวณ
หลกักิโลเมตรท่ี 2 – 3 ต าบลล าโพ อ าเภอบางบวัทอง 
จงัหวดันนทบรุี 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมูลค่าของที่ดิน โดย
คดัเลือกขอ้มลูมลูค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถเปรียบเทียบกนัได ้และท าการ
ปรับปรุงความแตกต่างของทรัพยสิ์นที่ประเมินมูลค่ากับราคาขายจริงของทรัพยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบได ้ผู้ประเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มลูตลาดจ านวน 4 รายการ โดยเป็นท่ีดินเปล่า 3 รายการ และ
ที่ดินพรอ้มอาคารชั้นเดียว (อาคารชั่วคราว) 1 รายการ มีราคาเสนอขาย 12,500 – 20,000 บาทต่อตารางวา เพื่อน ามา
วิเคราะหม์ูลค่าทรพัยสิ์น จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณและปรบัปรุงเปรียบเทียบกับทรพัยสิ์น (Adjustment Grid) 
โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ย
กว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมูลค่าที่ดินของบริษัทฯ รวม 8 โฉนด ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมูลค่าทรัพยสิ์นอิสระ คิดเป็นมูลค่ารวม
เท่ากบั 274.37 ลา้นบาท หรือประมาณ 274.40 ลา้นบาท 
 
2.2        ทีด่ินว่างเปล่า: อ าเภอบางบัวทอง ส่วนที ่2 
 
ทรัพย์สินที่ประเมินมูลค่าได้แก่ ที่ดินเปล่า จ านวน 1 โฉนด รวมพืน้ที่  1-3-64.0 ไร่ (764.0 ตารางวา) ตั้งอยู่ติดซอย
สาธารณประโยชนไ์ม่มีชื่อ แยกจากถนนสายล าโพ – วัดศรีเขตนันทาราม (นบ.2029) ต าบลล าโพ อ าเภอบางบัวทอง 
จงัหวดันนทบรุี โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น เมื่อวนัท่ี 6 มีนาคม 2567 
ตามรายงานลงวันที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวัตถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบ
มลูค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมลูค่าของที่ดิน รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปได้
ดงันี ้
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สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 4357 

17.60 ลา้นบาท 
(23,000 บาท ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 1-3-64.0 ไร ่(764.0 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูต่ิดซอยสาธารณประโยชนไ์ม่มีชื่อ แยกจากถนนสาย
ล าโพ – วดัศรีเขตนนัทาราม (นบ.2029) ต าบลล าโพ 
อ าเภอบางบวัทอง จงัหวดันนทบรุี 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมูลค่าของที่ดิน โดย
คดัเลือกขอ้มลูมลูค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถเปรียบเทียบกนัได ้และท าการ
ปรับปรุงความแตกต่างของทรัพยสิ์นที่ประเมินมูลค่ากับราคาขายจริงของทรัพยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบได ้ผู้ประเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มลูตลาดจ านวน 4 รายการ โดยเป็นท่ีดินเปล่าทัง้ 4 รายการ มี
ราคาเสนอขาย 20,000 – 35,000 บาทต่อตารางวา เพื่อน ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณ
และปรับปรุงเปรียบเทียบกับทรัพย์สิน (Adjustment Grid) โดยให้คะแนนลบ (-) เมื่อข้อมูลตลาดเปรียบเทียบดีกว่า
ทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ รวม 1 โฉนด ที่
ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 17.57 ลา้นบาท หรือประมาณ 17.60 ลา้นบาท 
 
ทัง้นี ้มลูค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดินรวม จ านวน 9 โฉนดตามรายงาน
ลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 292.00 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมลูค่าที่ดินส่วนที่ 1 มลูค่า 274.40 ลา้น
บาท และที่ดินส่วนท่ี 2 มลูค่า 17.60 ลา้นบาท 
 
3. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคาร 17 รายการ 
 
ทรพัยสิ์นท่ีประเมินมลูค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ตัง้อยู่ติดถนนชยัพฤกษ์ ซอยชยัพฤกษ์ 24 และคลองบางกอกนอ้ย 
แขวงตล่ิงชนั เขตตล่ิงชนั จงัหวดักรุงเทพมหานคร โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมลูค่า
ทรัพยสิ์น เมื่อวันที่ 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวันที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวัตถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผู้ประเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีวิธีตน้ทุน (Cost Approach) โดยใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็น
เกณฑใ์นการค านวณมลูค่ายตุิธรรมของที่ดิน และใชว้ิธีตน้ทนุทดแทนสทุธิใหม่ (Replacement Cost New) ในการค านวณ
มลูค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลกูสรา้งใหม่ และหกัดว้ยค่าเส่ือม (Depreciated)  
 
3.1        ทีด่ิน 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าที่ดินของ AMARIN จ านวน 6 โฉนด รวมพืน้ที่ 18-1-62.1 ไร่ (7,362.1 
ตารางวา) ซึ่งเป็นท่ีตัง้ของอาคาร 17 รายการและส่ิงปลกูสรา้งอื่นๆ โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทยีบ
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มูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินหามูลค่ายุติธรรมของที่ดิน รายละเอียดทรัพยสิ์นและการประเมิน 
สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิ) 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 96651 110301 110435 112725 112726 และ 112915 

404.90 ลา้นบาท 
(55,000 บาท ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 18-1-62.1 ไร ่(7,362.1 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูต่ิดถนนชยัพฤกษ์ ซอยชยัพฤกษ์ 24 และคลอง
บางกอกนอ้ย แขวงตลิง่ชนั เขตตล่ิงชนั จงัหวดั
กรุงเทพมหานคร 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคัดเลือกข้อมูลมูลค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได ้และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัราคาขายจริงของทรพัยสิ์นที่น ามา
เปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลตลาดจ านวน 4 รายการ ใน
บรเิวณใกลเ้คียงกบัท่ีตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นท่ีดินเปล่าทัง้หมด 4 รายการ มีราคาเสนอขาย 43,500 – 80,000 บาทต่อตาราง
วา เพื่อน ามาวิเคราะห์มูลค่าทรัพย์สิน จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณและปรับปรุงเปรียบเทียบกับทรัพย์สิน 
(Adjustment Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดีกว่า
ทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ รวม 6 โฉนด ที่
ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 404.92 ลา้นบาท หรือประมาณ 404.90 ลา้นบาท 
 
3.2        อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระได้ท าการประเมินมูลค่าอาคาร  17 รายการ และส่ิงปลูกสรา้งอื่น ๆ  โดยใช้วิธีตน้ทุน (Cost 
Approach) ในการประเมินมลูค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลกูสรา้ง รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปได้
ดงันี ้
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สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (อาคารและสิ่งปลูกสร้าง) 

รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคาร 17 รายการ 
อาคารส านักงาน A 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

1,728 20,000 34.56 20 2% 40% 13.82 20.74 

รวม 34.56 รวม 20.74 
อาคารส านักงาน B 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

1,728 20,000 34.56 20 2% 40% 13.82 20.74 

รวม 34.56 รวม 20.74 
อาคารส านักงาน C 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

1,728 20,000 34.56 20 2% 40% 13.82 20.74 

รวม 34.56 รวม 20.74 
อาคารหอ้งประชุม 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

640 20,000 12.80 20 2% 40% 5.12 7.68 

รวม 12.80 รวม 7.68 
อาคารช่างภาพ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

112 20,000 2.24 20 2% 40% 0.90 1.34 

รวม 2.24 รวม 1.34 
อาคารฝ่ายส านักงาน 2 ชัน้ 
พืน้ท่ีใชส้อยชัน้ 1 332 20,000 6.64 20 2% 40% 2.66 3.98 
พืน้ท่ีใชส้อยชัน้ 2 260 20,000 5.20 20 2% 40% 2.08 3.12 

รวม 11.84 รวม 7.10 
อาคารโรงพิมพพ์ร้อมส านักงาน 1 (2 ชัน้) 
พืน้ท่ีใชส้อยโรงพิมพ ์ 2,176 15,000 32.64 20 2% 40% 13.06 19.58 
พืน้ท่ีใชส้อยส านกังาน 524 15,000 7.86 20 2% 40% 3.14 4.72 
พืน้ท่ีใชส้อยส่วนโล่ง
หลงัคาคลมุ 

120 4,000 0.48 20 2% 40% 0.19 0.29 

รวม 40.98 รวม 24.59 
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รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคารโรงพิมพพ์ร้อมส านักงาน 2 (2 ชัน้) 
พืน้ท่ีใชส้อยโรงพิมพ ์ 5,821 15,000 87.32 20 2% 40% 34.93 52.39 
พืน้ท่ีใชส้อยส านกังาน 5,221 15,000 78.32 20 2% 40% 31.33 46.99 

รวม 165.63 รวม 99.38 
อาคารผู้บริหาร 2 ชั้น 
พืน้ท่ีใชส้อยชัน้ 1-2  870 30,000 26.10 20 2% 40% 10.44 15.66 
พืน้ท่ีใชส้อยส านกังาน 124 20,000 2.48 20 2% 40% 0.99 1.49 

รวม 28.58 รวม 17.15 
ร้านกาแฟ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

24 15,000 0.36 20 2% 40% 0.14 0.22 

รวม 0.36 รวม 0.22 
โรงเก็บขยะ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

75 10,000 0.75 20 2% 40% 0.30 0.45 

รวม 0.75 รวม 0.45 
อาคารหอ้งควบคุมบอ่บ าบดั 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

102 10,000 1.02 20 2% 40% 0.41 0.61 

รวม 1.02 รวม 0.61 
อาคารหอ้งเกบ็ของ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

165 10,000 1.65 20 2% 40% 0.66 0.99 

รวม 1.65 รวม 0.99 
อาคารหอ้งช่าง 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

395 10,000 3.95 20 2% 40% 1.58 2.37 

รวม 3.95 รวม 2.37 
อาคารหอ้งอดักระดาษ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

80 10,000 0.80 20 2% 40% 0.32 0.48 

รวม 0.80 รวม 0.48 
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รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคารโรงอาหาร 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

256 15,000 3.84 20 2% 40% 1.54 2.30 

รวม 3.84 รวม 2.30 
อาคารหอ้งเดก็เลน่ 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

40 15,000 0.60 20 2% 40% 0.24 0.36 

รวม 0.60 รวม 0.36 
รวมมูลค่าอาคาร 378.72 รวมมูลค่าอาคาร 227.23 

สิ่งปลูกสร้างอื่น ๆ  
ทางเดินหลังคาคลุม 400 4,000 1.60 20 2% 40% 0.64 0.96 
ทีจ่อดรถหลังคาคลุม 
ที่จอดรถหลงัคาคลมุ 1 85 4,000 0.34 20 2% 40% 0.14 0.20 
ที่จอดรถหลงัคาคลมุ 2 275 4,000 1.10 20 2% 40% 0.44 0.66 
ที่จอดรถหลงัคาคลมุ 3 200 4,000 0.80 20 2% 40% 0.32 0.48 
ที่จอดรถหลงัคาคลมุ 4 100 4,000 0.40 20 2% 40% 0.16 0.24 
ที่จอดรถหลงัคาคลมุ 5 100 4,000 0.40 20 2% 40% 0.16 0.24 
ส่วนโล่งหลังคาคลุม 
ส่วนโล่งหลงัคาคลมุ 1 100 4,000 0.40 20 2% 40% 0.16 0.24 
ส่วนโล่งหลงัคาคลมุ 2 100 4,000 0.40 20 2% 40% 0.16 0.24 
ป้อมยาม 1  12 10,000 0.12 20 2% 40% 0.05 0.07 
ป้อมยาม 2 11 25,000 0.28 20 2% 40% 0.11 0.17 
รัว้ 774 2,000 1.55 20 2% 40% 0.62 0.93 
ประตรูัว้และรัว้ 
(ดา้นหนา้) 

80 2,000 0.16 20 2% 40% 0.06 0.10 

ถนนและลานคอนกรีต 7,540 1,000 7.54 20 2% 40% 3.02 4.52 
รวมมูลค่าสิ่งปลกูสร้างอืน่ ๆ 15.08 รวมมูลค่าสิ่งปลกูสร้างอืน่ ๆ 9.05 
รวมมูลค่าตน้ทนุทดแทนใหม่ 393.80 รวมมูลค่าตลาด 236.28 

หรือประมาณ 393.80 หรือประมาณ 236.30 
ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 
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ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Cost Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่าอาคาร
และส่ิงปลกูสรา้ง โดยเริ่มจากการค านวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย ส าหรับค่าเส่ือมของอาคารและส่ิงปลูกสรา้งนั้น ทางผู้
ประเมินอิสระ ประมาณการค่าเส่ือมทางกายภาพประมาณ 2% - 3% ต่อปี ซึ่งมลูค่าตน้ทุนทดแทนใหม่ที่หกัค่าเส่ือมทาง
กายภาพดงักล่าว ถือเป็นมลูค่าตน้ทุนทดแทนสุทธิ (DRC – Depreciated Replacement Cost) โดยในกรณีนี ้เทียบเท่า
มลูค่าตลาด (Market value) ของทรพัยสิ์นท่ีประเมินทัง้หมดนี ้ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 236.28 ลา้นบาท หรือประมาณ 
236.30 ลา้นบาท 
 

สรุปมูลค่าทรัพยส์นิโดยวิธตี้นทุน (Cost Approach) 
รายละเอียด มูลค่าทรัพยส์นิ (ล้านบาท) 

ที่ดิน 404.90 
อาคาร และส่ิงปลกูสรา้ง 236.30 
รวมมูลค่าทัง้หมด 641.20 

 
ทั้งนี ้มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดิน อาคาร และส่ิงปลูกสรา้ง ตาม
รายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมูลค่ารวมเท่ากับ 641.20 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมูลค่าที่ดินรวม 404.90 ลา้น
บาท และมลูค่าอาคารและส่ิงปลกูสรา้งรวม 236.30 ลา้นบาท 
 
4. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารพาณิชย ์6 คูหา 
 
ทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง ตัง้อยู่เลขที่ 241 243 245 247 251 และ 259 ถนนชยัพฤกษ์ และ
ซอยชยัพฤกษ์ 31 แขวงตล่ิงชนั เขตตล่ิงชนั จงัหวดักรุงเทพมหานคร โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ 
และประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ 
โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินหามูลค่าของ
ที่ดินพรอ้มส่ิงปลูกสรา้ง ประกอบไปดว้ย ท่ีดินจ านวน 8 โฉนด (เลขที่โฉนด 112692 112693 112694 112695 112696 
112697 112698 และ 112699) รวมพืน้ที่ 0-1-65.0 ไร่ (165.0 ตารางวา) และอาคารพาณิชยส์ูง 4 ชั้น จ านวน 6 คูหา 
พืน้ท่ีรวมประมาณ 1,664 ตารางเมตร รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
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สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิพร้อมสิ่งปลกูสร้าง) 

รายการ 
เนือ้ทีด่นิ 
(ตร.ว.) 

พืน้ที่
อาคาร 
(ตร.ม.) 

ค่าปรับปรุง
อาคาร 

(บาท/ตร.ม.) 

มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 241 53 624 20,000 28.98 

อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 243 18 208 - 5.50 

อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 245 18 208 - 5.50 

อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 247 18 208 - 5.50 

อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 251 19 208 - 5.50 

อาคารพาณิชย ์สงู 4 ชัน้ พรอ้มชัน้ลอย เลขท่ี 259 39 208 - 7.00 

รวม 165 1,664 
รวมมูลค่า
ตลาด 

57.98 

   หรือประมาณ 58.00 
ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคดัเลือกขอ้มลูมลูค่าตลาดของที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้งที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดิน
ที่สามารถเปรียบเทียบกันได ้และท าการปรับปรุงความแตกต่างของทรัพยสิ์นที่ประเมินมูลค่ากับราคาขายจริงของ
ทรพัยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลูที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มลูตลาดจ านวน 3 
รายการ ในบรเิวณใกลเ้คียงกบัท่ีตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นท่ีดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง (อาคารพาณิชย)์ ทัง้ 3 รายการ มีราคาเสนอ
ขาย 5,800,000 – 7,500,000 บาทต่อคูหา เพื่อน ามาวิเคราะหม์ูลค่าทรพัยสิ์น จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณและ
ปรบัปรุงเปรียบเทียบกับทรพัยสิ์น (Adjustment Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ  (-) 
เมื่อข้อมูลตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรัพยสิ์น และให้คะแนนบวก (+) เมื่อข้อมูลตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรัพยสิ์น 
อย่างไรก็ตาม จากการส ารวจของผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระพบว่า อาคารเลขที่ 241 ปัจจุบนัมีการปรบัปรุงอาคารใหม่ เพื่อ
ใชส้ าหรบัส านกังาน ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ จึงไดพ้ิจารณาค่าปรบัปรุงอาคารเพิ่มดว้ย ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผูป้ระเมินค่าทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย มลูค่า 20,000 บาท/ตารางเมตร  
 
ทัง้นี ้มลูค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมูลค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดินพรอ้มอาคารพาณิชย ์จ านวน 6 
คหูา ตามรายงานลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 57.98 ลา้นบาท หรือประมาณ 58.00 ลา้นบาท 
 
5. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารโกดัง 1 หลัง 
 
ทรพัยสิ์นท่ีประเมินมลูค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ตัง้อยู่เลขที่ 44 ซอยชยัพฤกษ์ 22 ถนนชยัพฤกษ์ แขวงตลิ่งชนั เขต
ตล่ิงชัน กรุงเทพมหานคร โดยผูป้ระเมินมูลค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมูลค่าทรพัยสิ์น เมื่อวันที่ 6 
มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธี
ตน้ทุน (Cost Approach) โดยใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง AMARIN  

74 
 

ยุติธรรมของที่ดิน และใชว้ิธีตน้ทุนทดแทนสทุธิใหม่ (Replacement Cost New) ในการค านวณมลูค่าทดแทนอาคารและ
ส่ิงปลกูสรา้งใหม่ และหกัดว้ยค่าเส่ือม (Depreciated)  
 
5.1        ทีด่ิน 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าที่ดินของ AMARIN จ านวน 2 โฉนด รวมพืน้ที่ 3-0-28.8 ไร่ (1,228.8 
ตารางวา) ซึ่งเป็นที่ตัง้ของอาคารโกดงัเก็บสินคา้ จ านวน 1 หลงั โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบ
มูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินหามูลค่ายุติธรรมของที่ดิน รายละเอียดทรัพยสิ์นและการประเมิน 
สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิ) 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 96863 และ 110187 

61.40 ลา้นบาท 
(50,000 บาท ต่อ ตาราง

วา) 

เนือ้ที่ดิน 3-0-28.8 ไร ่(1,228.8 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 44 ซอยชยัพฤกษ์ 22 ถนนชยัพฤกษ์ แขวงตลิง่
ชนั เขตตล่ิงชนั กรุงเทพมหานคร 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบริษัท 15 ทีป่รึกษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคัดเลือกข้อมูลมูลค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได ้และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัราคาขายจริงของทรพัยสิ์นที่น ามา
เปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลตลาดจ านวน 4 รายการ ใน
บรเิวณใกลเ้คียงกบัท่ีตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นท่ีดินเปล่า 4 รายการ มีราคาเสนอขาย 42,000 – 59,000 บาทต่อตารางวา เพื่อ
น ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณและปรบัปรุงเปรียบเทียบกับทรพัยสิ์น (Adjustment 
Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และ
ใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ รวม 2 โฉนด ที่ประเมินโดยผู้
ประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 61.40 ลา้นบาท 
 
5.2        อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าอาคารโกดงัเก็บสินคา้ 1 ชั้น จ านวน 1 หลัง พืน้ที่รวมประมาณ 2,652 
ตารางเมตร โดยใช้วิธีต้นทุน (Cost Approach) ในการประเมินมูลค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลูกสรา้ง รายละเอียด
ทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
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สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (อาคารและสิ่งปลูกสร้าง) 

รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคารโกดงัเก็บสินคา้ 1 ชัน้ 

พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

2,652 10,000 26.52 20 2% 40% 10.61 15.91 

อาคารหอ้งน า้ 20 6,000 0.12 20 2% 40% 0.05 0.07 
ถนนและลานคอนกรีต 2,243 1,000 2.24 20 2% 40% 0.90 1.35 
รัว้ (เมตร) 381 2,000 0.76 20 2% 40% 0.30 0.46 

รวมมูลค่าตน้ทนุทดแทนใหม่ 29.64 รวมมูลค่าตลาด 17.79 
หรือประมาณ 29.60 หรือประมาณ 17.80 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบริษัท 15 ทีป่รึกษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Cost Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่าอาคาร
และส่ิงปลกูสรา้ง โดยเริ่มจากการค านวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย ส าหรับค่าเส่ือมของอาคารและส่ิงปลูกสรา้งนั้น ทางผู้
ประเมินอิสระ ประมาณการค่าเส่ือมทางกายภาพประมาณ 2% ต่อปี ซึ่งมูลค่าตน้ทุนทดแทนใหม่ที่หักค่าเส่ือมทาง
กายภาพดงักล่าว ถือเป็นมลูค่าตน้ทุนทดแทนสุทธิ (DRC – Depreciated Replacement Cost) โดยในกรณีนี ้เทียบเท่า
มลูค่าตลาด (Market value) ของทรพัยสิ์นท่ีประเมินนี ้ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 17.80 ลา้นบาท 
 

สรุปมูลค่าทรัพยส์นิโดยวิธตี้นทุน (Cost Approach) 
รายละเอียด มูลค่าทรัพยส์นิ (ล้านบาท) 

ที่ดิน 61.40 
อาคาร และส่ิงปลกูสรา้ง 17.80 
รวมมูลค่าทัง้หมด 79.20 

 
ทั้งนี ้มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดิน อาคาร และส่ิงปลูกสรา้ง ตาม
รายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 79.20 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมลูค่าที่ดินรวม 61.40 ลา้นบาท 
และมลูค่าอาคารและส่ิงปลกูสรา้งรวม 17.80 ลา้นบาท 
 
6. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารส านักงาน 3 ชั้น 1 หลัง 
 
ทรพัยสิ์นที่ประเมินมูลค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มส่ิงปลูกสรา้ง ตัง้อยู่เลขที่ 7/9 ซอยอรุณอัมรินทร ์37 ถนนอรุณอัมรินทร ์แขวง
อรุณอมัรนิทร ์เขตบางกอกนอ้ย จงัหวดักรุงเทพมหานคร โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมิน
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มลูค่าทรพัยสิ์น เมื่อวนัท่ี 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถปุระสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมิน
ทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีวิธีตน้ทุน (Cost Approach) โดยใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็น
เกณฑใ์นการค านวณมลูค่ายตุิธรรมของที่ดิน และใชว้ิธีตน้ทนุทดแทนสทุธิใหม่ (Replacement Cost New) ในการค านวณ
มลูค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลกูสรา้งใหม่ และหกัดว้ยค่าเส่ือม (Depreciated)  
 
6.1        ทีด่ิน 
 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าที่ดินของ AMARIN จ านวน 12 โฉนด รวมพืน้ที่ 0-3-18.6 ไร่ (318.6 
ตารางวา) ซึ่งเป็นที่ตัง้ของอาคารส านกังาน 3 ชัน้ จ านวน 1 หลงั โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบ
มูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินหามูลค่ายุติธรรมของที่ดิน รายละเอียดทรัพยสิ์นและการประเมิน 
สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิ) 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 
19776, 19777, 19778, 19779, 19780, 19781, 19782, 
19783, 19784, 19785, 19786 และ 18964 

41.40 ลา้นบาท 
(130,000 บาท ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 0-3-18.6 ไร ่(318.6 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 7/9 ซอยอรุณอมัรนิทร ์37 ถนนอรุณอมัรนิทร ์
แขวงอรุณอมัรนิทร ์เขตบางกอกนอ้ย จงัหวดั
กรุงเทพมหานคร 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์พริน้ติง้ แอนด ์พบัลิชชิ่ง จ ากดั (มหาชน) 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคัดเลือกข้อมูลมูลค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได ้และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัราคาขายจริงของทรพัยสิ์นที่น ามา
เปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลตลาดจ านวน 4 รายการ ใน
บริเวณใกลเ้คียงกบัที่ตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นที่ดินเปล่า 3 รายการ และที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง 1 รายการ มีราคาเสนอขาย 
146,000– 194,462 บาทต่อตารางวา เพื่อน ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนัน้จึงน ามาด าเนินการค านวณและปรบัปรุง
เปรียบเทียบกบัทรพัยสิ์น (Adjustment Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลู
ตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดิน
ของบริษัทฯ รวม 12 โฉนด ท่ีประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากับ  41.42 ลา้นบาท หรือ
ประมาณ 41.40 ลา้นบาท 
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6.2        อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าอาคารส านกังาน 3 ชัน้ จ านวน 1 หลงั พืน้ที่รวมประมาณ 3,223 ตาราง
เมตร แต่เนื่องจากอาคารบางส่วนไดม้ีการปลูกสรา้งคร่อมที่ดินบุคคลอื่นซึ่งไม่ใช่ที่ดินของทรัพยสิ์น ดังนั้น ผู้ประเมิน
ทรัพย์สินอิสระ จึงพิจารณาประเมินมูลค่าเฉพาะในส่วนของอาคารท่ีตั้งอยู่บนโฉนดท่ีดิน ท่ีถือกรรมสิทธ์ิโดยบริษัท 
อมรินทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ากัด (มหาชน) คงเหลือพืน้ที่ประเมินมลูค่าประมาณ 2,885 ตารางเมตร โดยใชว้ิธีตน้ทุน (Cost 
Approach) ในการประเมินมลูค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลกูสรา้ง รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปได้
ดงันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (อาคารและสิ่งปลูกสร้าง) 

รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคารส านักงานสูง 3 ชั้น 
พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

2,700 15,000 40.50 10 2% 20% 8.10 32.40 

พืน้ท่ีเฉลียงทางเทา้ 160 3,700 0.59 10 2% 20% 0.12 0.47 
พืน้ท่ีรบัรอง (1) 11 10,700 0.12 10 2% 20% 0.02 0.09 
พืน้ท่ีรบัรอง (2) 14 10,700 0.15 10 2% 20% 0.03 0.12 

รวมมูลค่าตน้ทนุทดแทนใหม่ 41.36 รวมมูลค่าตลาด 33.09 
หรือประมาณ 41.40 หรือประมาณ 33.10 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Cost Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่าอาคาร
และส่ิงปลกูสรา้ง โดยเริ่มจากการค านวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย ส าหรับค่าเส่ือมของอาคารและส่ิงปลูกสรา้งนั้น ทางผู้
ประเมินอิสระ ประมาณการค่าเส่ือมทางกายภาพประมาณ 2% ต่อปี ซึ่งมูลค่าตน้ทุนทดแทนใหม่ที่หักค่าเส่ือมทาง
กายภาพดงักล่าว ถือเป็นมลูค่าตน้ทุนทดแทนสุทธิ (DRC – Depreciated Replacement Cost) โดยในกรณีนี ้เทียบเท่า
มลูค่าตลาด (Market value) ของทรพัยสิ์นที่ประเมินนี ้ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากับ 33.09 ลา้นบาท หรือประมาณ 33.10 
ลา้นบาท 
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สรุปมูลค่าทรัพยส์นิโดยวิธตี้นทุน (Cost Approach) 
รายละเอียด มูลค่าทรัพยส์นิ (ล้านบาท) 

ที่ดิน 41.40 
อาคาร และส่ิงปลกูสรา้ง 33.10 
รวมมูลค่าทัง้หมด 74.50 

 
ทั้งนี ้มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดิน อาคาร และส่ิงปลูกสรา้ง ตาม
รายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากับ 74.50 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมลูค่าที่ดินรวม 41.40 ลา้นบาท 
และมลูค่าอาคารและส่ิงปลกูสรา้งรวม 33.10 ลา้นบาท 
 
7. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารสิ่งปลูกสร้าง 9 รายการ 
 
ทรพัยสิ์นท่ีประเมินมลูค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ตัง้อยู่เลขที่ 108 หมู่ 2 ถนนปลายทาง ต าบลมหาสวสัดิ์ อ  าเภอบาง
กรวย จงัหวดันนทบรุี โดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น เมื่อวนัท่ี 6 มีนาคม 
2567 ตามรายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีวิธีตน้ทนุ 
(Cost Approach) โดยใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่ายุติธรรม
ของที่ดิน และใชว้ิธีตน้ทุนทดแทนสทุธิใหม่ (Replacement Cost New) ในการค านวณมลูค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลกู
สรา้งใหม่ และหกัดว้ยค่าเส่ือม (Depreciated)  
 
7.1        ทีด่ิน 
 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าที่ดินของ AMARIN จ านวน 11 โฉนด รวมพืน้ที่ 7-2-62 ไร่ (3,062.0 
ตารางวา) ซึ่งเป็นที่ตัง้ของอาคารบริษัท อมรินทร ์บุ๊ค เซ็นเตอร ์จ ากัด จ านวน 4 หลัง และส่ิงปลูกสรา้งอื่นๆ จ านวน 5 
รายการ โดยผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระเลือกใช้วิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินหา
มลูค่ายตุิธรรมของที่ดิน รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิ) 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 
5600 5601 15967 15968 15969 15970 15971 15972 
15973 15974 และ 76868 

137.80 ลา้นบาท 
(45,000 ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 7-2-62 ไร ่(3,062 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 108 หมู่ 2 ถนนปลายทาง ต าบลมหาสวสัดิ์ 
อ  าเภอบางกรวย จงัหวดันนทบรุี 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์บุ๊ค เซ็นเตอร ์จ ากดั 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 
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ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคัดเลือกข้อมูลมูลค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได ้และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัราคาขายจริงของทรพัยสิ์นที่น ามา
เปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลตลาดจ านวน 4 รายการ ใน
บริเวณใกลเ้คียงกบัที่ตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นที่ดินเปล่าทัง้ 4 รายการ มีราคาเสนอขาย 42,000 –  45,000 บาทต่อตารางวา 
เพื่อน ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนัน้จึงน ามาด าเนินการค านวณและปรบัปรุงเปรียบเทียบกบัทรพัยสิ์น (Adjustment 
Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และ
ใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดินของบรษิัทฯ รวม 11 โฉนด ที่ประเมินโดย
ผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 137.79 ลา้นบาท หรือประมาณ 137.80 ลา้นบาท 
 
7.2        อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าอาคารจ านวน 4 หลงั และส่ิงปลกูสรา้งอื่นๆ จ านวน 5 รายการ โดยใชว้ิธี
ตน้ทุน (Cost Approach) ในการประเมินมูลค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลูกสรา้ง รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน 
สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (อาคารและสิ่งปลูกสร้าง) 

รายการ 

พืน้ที ่
มูลค่าตน้ทนุทดแทน

ใหม่ 
อายุ
อาคาร 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ตร.ม.) บาท/ 
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

(ปี) ต่อปี  รวม  รวม 
(ล้าน
บาท) 

(ล้านบาท) 

    (%) (%)   

อาคารส านักงาน 4 ชัน้ 

พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

3,478 22,000 76.52 17 2% 34% 26.02 50.50  

รวม 76.52 รวม 50.50  

อาคารคลังสนิค้าพร้อมส านักงานชัน้เดียว 

พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

4,213.50 16,000 67.42 17 2% 34% 22.92 44.49 

ส่วนโล่งหลงัคาคลมุ 787 3,500 2.75 17 2% 34% 0.94 1.82 
ส่วนต่อเตมิส่วนล่ง
หลงัคาคลมุ 

216 3,500 0.76 12 2% 24% 0.18 0.57 

รวม 70.93 รวม 46.89 

อาคารหอประชุม 2 ชัน้ 

พืน้ท่ีโรงอาหาร 550 15,000 8.25 17 2% 34% 2.81 5.45 
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รายการ 

พืน้ที ่
มูลค่าตน้ทนุทดแทน

ใหม่ 
อายุ
อาคาร 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ตร.ม.) บาท/ 
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

(ปี) ต่อปี  รวม  รวม 
(ล้าน
บาท) 

(ล้านบาท) 

    (%) (%)   

พืน้ท่ีใชส่้วนหอ้ง
ประชมุ 

532 30,000 15.96 17 2% 34% 5.43 10.53 

รวม 24.21 รวม 15.98 

ศูนยห์นังสือชั้นเดียว 

พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

48 15,000 0.72 17 2% 34% 0.24 0.48 

พืน้ท่ีเฉลียง
ดา้นหนา้ 

31.20 3,500 0.11 17 2% 34% 0.04 0.07 

รวม 0.83 รวม 0.55 
สิ่งปลูกสร้างอื่นๆ 
ที่จอดรถหลงัคา
คลมุ 

528.80 3,500 1.85 17 2% 34% 0.63 1.22 

ถนนและลาน
คอนกรีต 

2,072 1,000 2.07 17 2% 34% 0.7 1.37 

รัว้โครงการดา้นหนา้ 285 1,300 0.37 17 2% 34% 0.13 0.24 
รัว้โครงการ
ดา้นขา้ง/ดา้นหลงั 

910 1,300 1.18 17 2% 34% 0.4 0.78 

อาคารป้อมยาม 10 15,000 0.15 17 2% 34% 0.05 0.10 

รวม 5.63 รวม 3.71 

รวมมูลค่าตน้ทนุทดแทนใหม่ 178.10 รวมมูลค่าตลาด 117.62 

หรือประมาณ 178.10 หรือประมาณ 117.60 
ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Cost Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่าอาคาร
และส่ิงปลกูสรา้ง โดยเริ่มจากการค านวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย ส าหรับค่าเส่ือมของอาคารและส่ิงปลูกสรา้งนั้น ทางผู้
ประเมินอิสระ ประมาณการค่าเส่ือมทางกายภาพประมาณ 2% ต่อปี ซึ่งมูลค่าตน้ทุนทดแทนใหม่ที่หักค่าเส่ือมทาง
กายภาพดงักล่าว ถือเป็นมลูค่าตน้ทุนทดแทนสุทธิ (DRC – Depreciated Replacement Cost) โดยในกรณีนี ้เทียบเท่า
มลูค่าตลาด (Market value) ของทรพัยสิ์นท่ีประเมินนี ้ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 117.60 ลา้นบาท 
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สรุปมูลค่าทรัพยส์นิโดยวิธตี้นทุน (Cost Approach) 
รายละเอียด มูลค่าทรัพยส์นิ (ล้านบาท) 

ที่ดิน 137.80  
อาคาร และส่ิงปลกูสรา้ง 117.60 
รวมมูลค่าทัง้หมด 255.40 

 
ทั้งนี ้มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดิน อาคาร และส่ิงปลูกสรา้ง ตาม
รายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567  คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากับ 255.40 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมลูค่าที่ดินรวม 137.80 ลา้น
บาท และมลูค่าอาคารและส่ิงปลกูสรา้งรวม 117.60 ลา้นบาท 
 
8. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารโรงงาน 3 หลัง 
 
ทรพัยสิ์นที่ประเมินมูลค่าไดแ้ก่ คลังสินคา้ ตัง้อยู่เลขที่ 66/351-353 ภายในโครงการแฟคตอรี่แลนด ์1 ถนนพุทธมณฑล
สาย 5 ต าบลไร่ขิง อ าเภอสามพราน จังหวัดนครปฐม โดยผูป้ระเมินมูลค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมิน
มลูค่าทรพัยสิ์น เมื่อวนัท่ี 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถปุระสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมิน
ทรัพย์สินอิสระเลือกใช้วิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) ในการประเมินมูลค่าของคลังสินค้า
รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุปไดด้งันี ้ 
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่าคลังสินค้า 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 67966 67967 และ 67968 

 48.00 ลา้นบาท 
(16.00 ลา้นบาท ต่อ หลงั) 

เนือ้ที่ดิน 2-0-17 ไร ่(817 ตารางวา) 

ส่ิงปลกูสรา้ง 
อาคารคลงัสินคา้ชัน้เดียวพรอ้มส านกังาน 3 ชัน้ จ านวน 3 
หลงั พืน้ท่ีใชส้อยอาคารรวมประมาณ 3,840 ตารางเมตร 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 66/351-353 ภายในโครงการแฟคตอรี่แลนด ์1 
ถนนพทุธมณฑลสาย 5 ต าบลไรข่ิง อ าเภอสามพราน จงัหวดั
นครปฐม 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์บุ๊ค เซ็นเตอร ์จ ากดั 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยตุิธรรมของคลงัสินคา้ โดยคดัเลือกขอ้มลูมลูค่าตลาดของคลงัสินคา้ โดยพิจารณาคลงัสินคา้ที่สามารถเปรียบเทียบกันได ้
และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมูลค่ากับราคาของทรพัยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมิน
ทรัพยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นข้อมูลตลาดจ านวน 3 รายการ ในบริเวณใกลเ้คียงกับที่ตัง้
ทรพัยสิ์น โดยเป็นคลังสินคา้ทัง้ 3 รายการ มีราคา 16.00 – 23.00 ลา้นบาทต่อหลัง เพื่อน ามาวิเคราะหม์ูลค่าทรพัยสิ์น 
จากนั้นจึงน ามาด าเนินการค านวณและปรับปรุงเปรียบเทียบกับทรัพย์สิน (Adjustment Grid) เพื่อค านวณหามูลค่า
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ยตุิธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลู
ตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าคลงัสินคา้ของ บรษิัท อมรนิทร ์บุ๊ค เซ็นเตอร ์จ ากดั ที่ประเมินโดยผูป้ระเมิน
มลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 48.00 ลา้นบาท 
 
9. ทีด่ินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง: อาคารส านักงาน 3 ชั้น และ 4 ชั้น 
 
ทรพัยสิ์นท่ีประเมินมลูค่าไดแ้ก่ ที่ดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง ตัง้อยู่เลขที่ 1/34 และ 1/35 ถนนอรุณอมัรนิทร ์แขวงอรุณอมัรนิทร ์
เขตบางกอกนอ้ย จงัหวดักรุงเทพมหานครโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการส ารวจ และประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น 
เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2567 ตามรายงานลงวนัที่ 14 มีนาคม 2567 เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ ซึ่งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ
เลือกใช้วิธีวิธีตน้ทุน (Cost Approach) โดยใช้วิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑ์ในการ
ค านวณมูลค่ายุติธรรมของที่ดิน และใช้วิธีต้นทุนทดแทนสุทธิใหม่  (Replacement Cost New) ในการค านวณมูลค่า
ทดแทนอาคารและส่ิงปลกูสรา้งใหม่ และหกัดว้ยค่าเส่ือม(Depreciated)  
 
9.1        ทีด่ิน 
 
ผู้ประเมินทรัพยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าที่ดินของ AMARIN จ านวน 11 โฉนด รวมพืน้ที่ 1-2-33.7 ไร่ (633.7 
ตารางวา) ซึ่งเป็นที่ตัง้ของอาคารสตูดิโอ จ านวน 1 หลัง โดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่า
ตลาด (Market Approach) ในการประเมินหามลูค่ายตุิธรรมของที่ดิน รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน สามารถสรุป
ไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (ทีด่นิ) 
รายละเอียด มูลค่าการประเมิน 

โฉนดเลขที่ 
1250, 17776, 17777, 17783, 17784, 17791, 17792  
17793, 17794, 19920 และ 48498 

82.40 ลา้นบาท 
(130,000 ต่อ ตารางวา) 

เนือ้ที่ดิน 1-2-33.7 ไร ่(633.7 ตารางวา) 

ที่ตัง้ทรพัยสิ์น 
ตัง้อยูเ่ลขที่ 1/34 และ 1/35 ถนนอรุณอมัรนิทร ์แขวงอรุณอมั
รนิทร ์เขตบางกอกนอ้ย จงัหวดักรุงเทพมหานคร 

ผูถื้อกรรมสิทธ์ิ บรษิัท อมรนิทร ์เทเลวิชั่น จ ากดั 
ภาระผกูพนั ไม่มีภาระผกูพนั 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมูลค่า
ยุติธรรมของที่ดิน โดยคัดเลือกข้อมูลมูลค่าตลาดของที่ดินที่มีการเสนอขายหรือขาย โดยพิจารณาที่ดินที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได ้และท าการปรบัปรุงความแตกต่างของทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ากบัราคาขายจริงของทรพัยสิ์นที่น ามา
เปรียบเทียบได ้ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดพ้ิจารณาข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลตลาดจ านวน 4 รายการ ใน
บริเวณใกลเ้คียงกบัที่ตัง้ทรพัยสิ์น โดยเป็นที่ดินเปล่า 3 รายการ และที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง 1 รายการ มีราคาเสนอขาย 
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146,000 – 194,462 บาทต่อตารางวา เพื่อน ามาวิเคราะหม์ลูค่าทรพัยสิ์น จากนัน้จึงน ามาด าเนินการค านวณและปรบัปรุง
เปรียบเทียบกบัทรพัยสิ์น (Adjustment Grid) เพื่อค านวณหามลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์น โดยใหค้ะแนนลบ (-) เมื่อขอ้มลู
ตลาดเปรียบเทียบดีกว่าทรพัยสิ์น และใหค้ะแนนบวก (+) เมื่อขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบดอ้ยกว่าทรพัยสิ์น ซึ่งมลูค่าที่ดิน
ของบรษิัทฯ รวม 11 โฉนด ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 82.40 ลา้นบาท 
 
9.2        อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าอาคารส านกังานสงู 3 ชัน้ และ 4 ชัน้รวมถึงส่ิงปลกูสรา้งอื่นๆ โดยใชว้ิธี
ตน้ทุน (Cost Approach) ในการประเมินมูลค่าทดแทนอาคารและส่ิงปลูกสรา้ง รายละเอียดทรพัยสิ์นและการประเมิน 
สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปรายละเอียดทรัพยส์นิและการประเมินมูลค่า (อาคารและสิ่งปลูกสร้าง) 

รายการ 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทน
ใหม่ อายุ

อาคาร 
(ปี) 

ค่าเสื่อม 
มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 
บาท/
ตร.ม. 

รวม  
(ล้านบาท) 

ต่อปี  
(%) 

รวม  
(%) 

รวม 
(ล้าน
บาท) 

อาคารส านกังานสงู 3 ชัน้ และ 4 ชัน้ 

พืน้ท่ีใชส้อยภายใน
อาคาร 

3,090 48,000 148.32 1 2% 2% 2.97 145.35 

ป้อมยาม 5 20,000 
0.10 

 
1 2% 2% 0.002 0.10 

อาคารงานระบบ 30 20,000 0.60 1 2% 2% 0.01 0.59 
ลานคอนกรีต 1,467 1,500 2.20 1 2% 2% 0.04 2.16 
รัว้คอนกรีต (เมตร) 159 3,500 0.56 1 2% 2% 0.01 0.55 

รวมมูลค่าตน้ทนุทดแทนใหม่ 151.78 รวมมูลค่าตลาด 148.74 
หรือประมาณ 151.80 หรือประมาณ 148.70 

ทีม่า: รายงานการประเมินราคาทรพัย์สนิของบรษิัท 15 ทีป่รกึษาธุรกิจ จ ากดั ลงวนัที ่14 มีนาคม 2567 

 
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเลือกใชว้ิธีการเปรียบเทียบมลูค่าตลาด (Cost Approach) เป็นเกณฑใ์นการค านวณมลูค่าอาคาร
และส่ิงปลกูสรา้ง โดยเริ่มจากการค านวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ซึ่งไดจ้ากขอ้มลูค่าก่อสรา้งตาม
มาตราฐานของสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย ส าหรับค่าเส่ือมของอาคารและส่ิงปลูกสรา้งนั้น ทางผู้
ประเมินอิสระ ประมาณการค่าเส่ือมทางกายภาพประมาณ 2% ต่อปี ซึ่งมูลค่าตน้ทุนทดแทนใหม่ที่หักค่าเส่ือมทาง
กายภาพดงักล่าว ถือเป็นมลูค่าตน้ทุนทดแทนสุทธิ (DRC – Depreciated Replacement Cost) โดยในกรณีนี ้เทียบเท่า
มลูค่าตลาด (Market value) ของทรพัยสิ์นท่ีประเมินนี ้ซึ่งคิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 148.70 ลา้นบาท 
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สรุปมูลค่าทรัพยส์นิโดยวิธตี้นทุน (Cost Approach) 
รายละเอียด มูลค่าทรัพยส์นิ (ล้านบาท) 

ที่ดิน 82.40 
อาคาร และส่ิงปลกูสรา้ง 148.70 
รวมมูลค่าทัง้หมด 231.10 

 
ทั้งนี ้มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษัทฯ ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งมีที่ดิน อาคาร และส่ิงปลูกสรา้ง ตาม
รายงานลงวนัท่ี 14 มีนาคม 2567 คิดเป็นมลูค่ารวมเท่ากบั 231.10 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นมลูค่าที่ดินรวม 82.40 ลา้นบาท 
และมลูค่าอาคารและส่ิงปลกูสรา้งรวม 148.70 ลา้นบาท 
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